
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 200904

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

IMPORTE % %IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
CONCEPTOSREF S

s01

s02

s03
s04

s06

s07

s05

s08

s09

s10

s11

s12

s13

s16

s15

s14

s18

s17

s20

s21

s22

s23

s26

s25

s24

s29

s28

s27

s32

s31

s30

s33

s36

s79

s41

s40

s39

s44

s42

s80

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

ACTIVO CIRCULANTE

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

INVENTARIOS

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO)

ACTIVO A LARGO PLAZO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO)

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.

OTRAS INVERSIONES

INMUEBLES

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

OTROS EQUIPOS

MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

DEPRECIACIÓN ACUMULADA

CONSTRUCCIONES EN PROCESO

PASIVO TOTAL

PASIVO CIRCULANTE

CRÉDITOS BANCARIOS

PROVEEDORES

IMPUESTOS POR PAGAR

CRÉDITOS BURSÁTILES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

CRÉDITOS BANCARIOS

PASIVO A LARGO PLAZO

CRÉDITOS BURSÁTILES

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS CRÉDITOS CON COSTO

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO

CAPITAL CONTABLE

ACTIVO TOTAL

CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL SOCIAL PAGADO

APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

CAPITAL GANADO (PERDIDO)

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

s103 OTROS CRÉDITOS CON COSTO

s19

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

17,652,754

3,619,650

1,835,010

1,289,260

141,485

271,914

81,981

999,119

723,620

156,164

119,335

11,428,902

246,864

855,337

15,740,628

6,673,112

1,259,185

291,055

1,314,028

5,003,999

2,500,000

0

0

2,500,000

0

1,196,041

115,650

843,909

0

12,648,755

5,106,190

5,106,190

0

0

7,542,565

7,314,551

228,014

0

1,660,090

348,399

0

0

16,393,202

2,781,979

445,300

1,401,709

351,038

375,119

208,813

1,285,748

995,839

170,574

119,335

10,837,531

245,473

816,194

14,828,750

6,190,808

1,137,922

103,215

1,384,729

5,234,383

2,500,000

0

0

2,500,000

0

924,667

135,568

1,013,996

0

11,158,819

5,106,190

5,106,190

0

0

6,052,629

6,027,026

25,603

0

1,720,387

552,081

108,071

0

100

21

10

7

1

2

0

6

4

1

1

65

1

5

89

38

7

2

7

100

33

7

0

0

0

2

24

50

50

0

0

17

0

100

40

40

0

0

60

58

2

0

100

17

3

9

2

2

1

8

6

1

1

66

1

5

90

38

7

1

8

100

33

11

2

0

0

3

18

48

48

0

0

19

0

100

46

46

0

0

54

54

0

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS

IMPORTE %IMPORTE %

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

s03
s46
s47

s81
s82
s83

s85
s50
s104

s87
s86

s21
s52
s53

s26

s89
s88

s07

s48
s49
s51

s18

s19

s32
s66
s91
s92
s69

s79

s38
s37

s90
s68

s58

s27

s60
s59

s31

s67
s65

INVERSIONES DISPONIBLES
EFECTIVO

OPERACIONES DISCONTINUADAS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

OTROS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
IMPUESTOS DIFERIDOS

OTROS
OPERACIONES DISCONTINUADAS

PASIVO CIRCULANTE
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVO EN MONEDA NACIONAL

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

INTERESES POR PAGAR
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

CRÉDITO MERCANTIL
GASTOS AMORTIZABLES (NETO)

OTROS

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO
IMPUESTOS DIFERIDOS
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
OPERACIONES DISCONTINUADAS
OTROS PASIVOS

CAPITAL SOCIAL PAGADO

ACTUALIZACIÓN

NOMINAL

OPERACIONES DISCONTINUADAS
PROVISIONES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO A LARGO PLAZO

PASIVO EN MONEDA NACIONAL
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS
CRÉDITO MERCANTIL

1,835,010

78,024
1,756,986

81,981
0
0

81,981

291,055

10,941
0

280,114

1,314,028
0

0
0
0

1,314,028

1,660,090
433,146

1,226,944

1,196,041
0

20,982
130,501

0
1,044,558

2,500,000
0

2,500,000

0
0
0

843,909
776,570

67,339
0

0

5,106,190
2,461,827
2,644,363

445,300

22,675
422,625

208,813
0
0

208,813

103,215

23,925
0

79,290

1,384,729
0
0
0
0

1,384,729

1,720,387
695,311

1,025,076

924,667
0

22,963
110,405

0
791,299

2,500,000
0

2,500,000

0
0
0

1,013,996
960,260

53,736
0

0

5,106,190
2,461,827
2,644,363

100

4
96

100
0
0

100

100

4
0

96

100
0
0
0
0

100

100
26
74

100
0
2

11
0

87

100
0

100

100
0
0

100
92

8
0

0

100
48
52

100

5
95

100
0
0

100

100

23
0

77

100
0
0
0
0

100

100
40
60

100
0
2

12
0

86

100
0

100

100
0
0

100
95

5
0

0

100
48
52

s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

%

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

s42
s93

s95
s94
s43

s45

s100

s44
s70

s97

s96

s71

s98

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL
RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS
RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO
RESULTADO ACUMULADO POR POSICIÓN MONETARIA

EFECTO ACUMULADO POR CONVERSIÓN

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS  NO MONETARIOS

EFECTO ACUMULADO POR VALUACIÓN DE INST. FIN.
DERIVADOS
RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

7,314,551
591,131

0
0

5,435,895
1,287,525

228,014
0
0

0

0

0
228,014

6,027,026
511,684

0
0

3,926,411
1,588,931

25,603
0
0

0

0

0

25,603

100
8
0
0

74
18

100
0
0

0

0

0

100

100
8
0
0

65
26

100100
0
0

0

0

0

100



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF S CONCEPTOS
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

s72
s73
s74

s76
s77

s101

s75

s102

s78

NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)
FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)
NUMERO DE OBREROS (*)

EFECTIVO RESTRINGIDO

CAPITAL DE TRABAJO

NUMERO DE EMPLEADOS (*)

DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS

NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

(*) DATOS EN UNIDADES

1,959,560
67,339

86
1,697
5,170

2,460,123,292
0
0
0

1,061,592
53,736

88
1,752
5,340

2,460,123,292
0
0
0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

200904FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE %%

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL

r01

r02

r03

r04

r06

r05

r08

r09

r10

r11

r12

r14

r18

r48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 12,307,710

3,316,065

1,389,875

1,926,190

-85,095

-165,469

26,839

0

1,702,465

414,940

1,287,525

0

1,287,525

11,916,598

8,345,882

3,570,716

1,260,692

2,310,024

-103,384

-224,251

57,751

0

2,040,140

451,209

1,588,931

0

1,588,931

100

73

27

11

16

0

-1

0

0

14

3

10

0

10

100

70

30

11

19

0

-2

0

0

17

4

13

0

13

8,991,645



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

200904FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE %
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE %

r01

r21

r22

r24

r26

r42

r45

r46

r28

r34

r35

r25

r06

r10

r32

r33

r23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

r08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

r49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

12,307,710

12,307,710
0

0

-85,095

72,867

199,103

-41,141

-165,469

217,210

0

0

66,685

0

-14,944

0

414,940

557,489
-142,549

11,916,598

11,916,598
0

0

-103,384

57,762

188,887

-27,741

-224,251

362,920

0

0

135,122

0

3,547

0

451,209

528,884
-77,675

100

100
0

0

100

-86

-234

48

100

-131

0

0

-40

0

9

0

100

134
-34

100

100
0

0

100

-56

-183

27

100

-162

0

0

-60

0

-2

0

100

117
-17



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE:

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

200904FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE IMPORTE
CONCEPTOS

r36
r37
r38
r39

r41

r47

VENTAS NETAS (**)
RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO

RESULTADO DE OPERACIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (**)

DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA

VENTAS TOTALES

(**) INFORMACIÓN ÚLTIMOS DOCE MESES

12,335,074
1,991,033

12,307,710
1,926,190

1,287,525

863,343

11,932,363
1,902,354

11,916,598
2,310,024

1,588,931

758,354



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

200904FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

%IMPORTE%IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
CONCEPTOSREF

RT

rt01

rt02

rt03

rt04

rt06

rt05

rt08

rt09

rt10

rt11

rt12

rt14

rt18

rt48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 3,277,871

2,318,097

959,774

372,093

587,681

-38,601

-35,030

4,621

0

518,671

97,949

420,722

0

420,722

3,343,399

2,493,091

850,308

343,521

506,787

-11,642

-50,129

15,788

0

460,804

11,985

448,819

0

448,819

100

71

29

11

18

-1

-1

0

0

16

3

13

0

13

100

75

25

10

15

0

-1

0

0

14

0

13

0

13



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

200904FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUALREF
RT

IMPORTE %IMPORTE %
CONCEPTOS

rt01

rt21

rt22

rt24

rt26

rt42

rt45

rt46

rt28

rt34

rt35

rt25

rt06

rt10

rt32

rt33

rt23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

rt08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

rt49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

3,277,871

3,277,871
0

0

-38,601

6,150

32,089

12,662

-35,030

50,598

0

0

22,568

0

-7,000

0

97,949

89,848
8,101

3,343,399

3,343,399
0

0

-11,642

-7,362

-33,282

37,562

-50,129

86,260

0

0

41,505

0

-5,374

0

11,985

-93,190
105,175

100

100
0

0

100

-16

-83

-33

100

-144

0

0

-64

0

20

0

100

92
8

100

100
0

0

100

63

286

-323

100

-172

0

0

-83

0

11

0

100

-778
878



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIORREF
RT CONCEPTOS

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

rt47 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 219,620 195,503



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MÉTODO
INDIRECTO)

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
e01 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,702,465 2,040,140

+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVOe02 6,657 12,861
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓNe03 771,312 629,790
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOe04 210,553 350,060
FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDADe05

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓNe07

2,690,987
288,964

2,979,951 2,651,132
-381,719

3,032,851

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -1,269,636 -1,623,266

e09 EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 1,710,315 1,027,866

e10

e11

e12
e13
e14 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y DEMÁS EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

-320,605

1,389,710

0
445,300

1,835,010 445,300
1,480,244

0

-1,034,944

-2,062,810



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MÉTODO
INDIRECTO)

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERÁ EXPLICAR EN NOTAS.

e02 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 6,657 12,861
1925,960+ESTIMACIÓN DEL EJERCICIOe15

e16 +PROVISIÓN DEL EJERCICIO
e17  + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

0
697 12,669

0

e03 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e18  + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL EJERCICIO *
e19 (-) + UTILIDAD O PÉRDIDA EN VENTA  DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

771,312
863,343

-3,006 -11,275
758,354
629,790

e20 + PÉRDIDA POR DETERIORO 0 0
-57,751

0
-135,122-66,685

0
-26,839(-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

(-)DIVIDENDOS COBRADOS
(-)INTERESES A FAVORe23

e22
e21

e24  (-) +OTRAS PARTIDAS 4,499 75,584

e04 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 210,553 350,060
e25
e26

+INTERESES DEVENGADOS
+ (-) OTRAS PARTIDAS

210,553
0

350,060
0

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN 288,964 -381,719

e32
e31
e30

e29

e28
e27

+ (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
ACTIVOS

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS
+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR

-417,622
86,032

-203,682

602,622

103,205
118,409

-411,275
271,723

-193,174

195,626

18,027
-262,646

e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -1,269,636 -1,623,266

e38
e37
e36
e35
e34
e33

+DISPOSICIÓN DE ACTIVOS INTANGIBLES
-INVERSIÓN EN  ACTIVOS INTANGIBLES
+VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
-INVERSIÓN EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
+DISPOSICIÓN DE ACCIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
- INVERSIÓN DE ACCS. CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0

253,671
-1,637,559

0
0

0
0

62,218
-1,892,976

0
0

e44
e43
e42
e41
e40
e39

 + (-) OTRAS PARTIDAS
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS
+INTERESES COBRADOS
+DIVIDENDOS COBRADOS
+DISPOSICIÓN  DE OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
-OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0

71,415
42,837

0
0

0
0

132,492
75,000

0
0

e10 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -320,605 -2,062,810

e50
e49
e48
e47
e46
e45

(-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS
+ OTROS FINANCIAMIENTOS
+ FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
+ FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

0
0

-110,400
0
0
0

0
-1,200,000

-83,342
0
0
0

e56
e55
e54
e53
e52
e51

-RECOMPRA DE ACCIONES
-INTERESES PAGADOS
+ APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
+ PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
(-) DIVIDENDOS PAGADOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

0
-212,534

0
0
0
0

0
-359,399

0
0

-438,000
0

17,9312,329 +  (-) OTRAS PARTIDASe57
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FERROMX
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TOTAL DE
CAPITAL

CONTABLE

UTILIDADES O PERDIDAS ACUMULADAS
CONCEPTOS

CAPITAL GANADO

RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO
CAPITAL
SOCIAL

PRIMA EN
VENTA DE
ACCIONES

CAPITAL CONTRIBUIDO

INVERSIÓN
MINORITARIA

CAPITAL
CONTABLE

MAYORITARIORESERVAS UTILIDADES (PERDIDAS)
POR APLICAR

RETAM E ISR
DIFERIDO

OTRO RESULTADO
INTEGRAL

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

APLICACIÓN DEL RESULTADO DEL
EJERCICIO A RESULTADOS ACUMULADOS

DIVIDENDOS DECRETADOS

RECOMPRA DE ACCIONES

RESERVA PARA LA ADQUISICIÓN DE
ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
VENTA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN INVERSIÓN
MINORITARIA

RESULTADO INTEGRAL (*)

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-525,110

0

-438,000

0

0

0

0

0

1,588,931

304,612

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

25,603

-220,498

0

-438,000

0

0

0

0

0

1,614,534

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-220,498

0

-438,000

0

0

0

0

0

1,614,534

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE  2008 5,106,190 0 0 6,027,026 0 25,603 11,158,819 0 11,158,819

RECLASIFICACIÓN SALDOS INICIALES RETAM
E ISR DIFERIDO

APLICACIÓN DEL RESULTADO DEL
EJERCICIO A RESULTADOS ACUMULADOS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

RESERVA PARA LA ADQUISICIÓN DE
ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
VENTA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN INVERSIÓN
MINORITARIA

RESULTADO INTEGRAL (*)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE  2009 5,106,190

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

1,287,525

7,314,551 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

202,411

228,014 12,648,755

1,489,936

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 12,648,755

1,489,936

0

0

0

0

0

0

0

0

0

(*) INCLUYE DEVENGADO Y RECICLADO

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE  2007 5,106,190 0 0 5,401,205 -304,612 0 10,202,783 0 10,202,783
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TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE
REF D

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

d01

d02

d03

d04

d05

d08

d09

d10

d11

d13

d12

UTILIDAD DILUIDA POR ACCIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE  OPERACIONES
DISCONTINUADAS POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA
UTILIDAD (PÉRDIDA) POR ACCIÓN (**)

VALOR EN LIBROS POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCIÓN

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN
LIBROS .

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

acciones

veces

veces

veces

acciones

veces

veces

veces

5.14

0

0

0

0.52

0.52

0.00

0

0

0

0

0.65

0.00

0.00

0.65

0.00

4.54

0.18

0.00

0.00

0.00

0.00

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
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RAZONES Y PROPORCIONES

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 200904

Impresión Final

SIN CONSOLIDAR

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

33.07

p01

p02

p03

p05

p06

p04

p07

p08

p09

p10

p12

p11

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA  A CAPITAL CONTABLE  (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA  A ACTIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA  A VENTAS NETAS

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**)

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA A UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO ANTERIOR

VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**)

ROTACIÓN DE INVENTARIOS(**)

DÍAS DE VENTAS POR COBRAR

INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**)

PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

RENDIMIENTO

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

ACTIVIDAD

APALACAMIENTO

p13

p14
p16

p17

p15

p18

p19

p20

PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL
PASIVO A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
(NETO)

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE

VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) DESPUÉS DE GTOS. GRALES. A
INTERESES PAGADOS

ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO
CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL

EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO
CIRCULANTE

LIQUIDEZ

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces

%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces
%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

10.46

10.18

7.29

0

0.00

0.70

1.08

33

8.50

28.35

0.40

8.66

21.87

8.87

2.46

2.18

2.02

0.72

110.54

13.33

14.24

9.69

28.96

0.00

0.73

1.10

22.25

37

11.20

31.93
0.47

13.28

23.07

6.37

2.28

1.62

1.40

0.53

25.88

TRIMESTRE AÑO ACTUALCONCEPTOSREF P TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

p14
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RESULTADOS DE LAS OPERACIONES DURANTE LOS DOCE MESES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2009 EN COMPARACIÓN CON LOS DOCE MESES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008.

INGRESOS POR SERVICIOS. LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE LA COMPAÑÍA AUMENTARON EN 3.3%,
DE $11,916.6 MILLONES DURANTE EL  2008 A $12,307.7 MILLONES DURANTE EL 2009, DERIVADO
DE LA MEZCLA DE MEJORES TARIFAS Y TRÁFICOS, INCLUYENDO TRÁFICOS INTERNACIONALES
FACTURADOS EN US DÓLARES, YA QUE EL VOLUMEN PRESENTA UN DECREMENTO DE (2.4)%, AL PASAR
DE 40,186 MILLONES DE TONS/KM NETAS DURANTE EL 2008 A 39,205 MILLONES DE TONS/KM NETAS
DURANTE EL 2009.

COSTO DE VENTAS: EL COSTO DE VENTAS INCLUYE MANO DE OBRA, MATERIALES, GASTOS INDIRECTOS
Y CAR HIRE, LOS QUE EN SU CONJUNTO SE INCREMENTARON EN 7.7%, DE $8,345.9 MILLONES
DURANTE EL 2008 A $8,991.6 MILLONES DURANTE EL 2009. LA MANO DE OBRA SE INCREMENTÓ 2.0%
AL PASAR DE $1,787.0 MILLONES DURANTE EL 2008 A $1,822.3 MILLONES DURANTE EL 2009 COMO
CONSECUENCIA DEL INCREMENTO SALARIAL. EL PRECIO DEL DIESEL  SE INCREMENTÓ 24.6% AL
PASAR DE $5.35 PESOS EL LITRO EN  2008 A $6.66 PESOS EL LITRO EN EL 2009,  LO QUE
REPRESENTÓ NETO DE UN MEJOR RENDIMIENTO DE NUESTRA FUERZA MOTRIZ UN INCREMENTO DE
$349.2 MILLONES. LOS SIGUIENTES INCREMENTOS ESTÁN LIGADOS A AUMENTOS DE PRECIO, AUMENTO
EN LA FLOTA O MAYOR ACTIVIDAD: INCREMENTO EN ARRENDAMIENTO DE LOCOMOTORAS $184.6
MILLONES, INCREMENTO EN MANTENIMIENTO DE TERCEROS A LOCOMOTORAS $54.6 MILLONES POR EL
IMPACTO DE CUOTAS DE MANTENIMIENTO ESTABLECIDAS EN US DÓLARES, INCREMENTO EN
ARRENDAMIENTO DE EQUIPO DE ARRASTRE $50.6 MILLONES, INCREMENTO EN GASTOS POR SINIESTROS
$38.8 MILLONES POR MAYOR NÚMERO DE ACCIDENTES Y ROBOS, INCREMENTO EN MATERIALES Y
REFACCIONES PARA CARROS $23.8 MILLONES, INCREMENTO EN HONORARIOS Y ASESORÍAS $22.1
MILLONES. EL CAR HIRE PRESENTÓ UN INCREMENTO DE 3.4% AL PASAR DE $888.7 MILLONES
DURANTE EL 2008 A $919.0 MILLONES DURANTE EL 2009 POR LA MAYOR UTILIZACIÓN DE CARROS
PROPIEDAD DE OTROS FERROCARRILES Y POR PRECIOS MÁS ALTOS DERIVADOS DE LA DEVALUACIÓN
DEL PESO.

UTILIDAD BRUTA.  POR LO ANTERIOR, LA UTILIDAD BRUTA DE LA COMPAÑÍA DISMINUYÓ EN (7.1)%,
DE $3,570.7 MILLONES DURANTE EL  2008 A $3,316.1 MILLONES DURANTE EL 2009.

GASTOS GENERALES. LOS COMPONENTES DE LOS GASTOS GENERALES INCLUYEN: GASTOS DE
ADMINISTRACIÓN, DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DE TÍTULOS DE CONCESIÓN. LOS GASTOS
GENERALES DE LA COMPAÑÍA AUMENTARON 10.2%, DE $1,260.7 MILLONES DURANTE EL 2008 A
$1,389.9 MILLONES DURANTE EL 2009. EL INCREMENTO SE DIO BÁSICAMENTE POR EL INCREMENTO
DE LOS GASTOS DE ADMINISTRACIÓN EN $24.3 MILLONES: OBLIGACIONES CONTRACTUALES $24.2
MILLONES, SUELDOS Y SALARIOS $8.2 MILLONES, ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES $3.4 MILLONES,
HONORARIOS Y ASESORÍAS $2.5 MILLONES, DISMINUCIÓN DE PROPAGANDA Y PUBLICIDAD $(6.7)
MILLONES, DISMINUCIÓN EN GASTOS DE VIAJE $(5.2) MILLONES Y OTROS NETO POR $(2.1)
MILLONES,  INCREMENTO EN  LA DEPRECIACIÓN EN $104.9 MILLONES DEBIDO A MAYOR INVERSIÓN
EN ACTIVOS FIJOS Y CAPITALIZACIÓN DE OBRAS EN PROCESO.

UTILIDAD DESPUÉS DE GASTOS GENERALES. COMO RESULTADO DE LOS FACTORES ANTES MENCIONADOS,
LA UTILIDAD DESPUÉS DE GASTOS GENERALES PRESENTÓ UN DECREMENTO DE (16.6)%, DE $2,310.0
MILLONES DURANTE EL 2008 A $1,926.2 MILLONES DURANTE EL 2009.

OTROS INGRESOS Y (GASTOS) NETO. LOS COMPONENTES DE OTROS INGRESOS Y (GASTOS) NETO
INCLUYEN OTROS INGRESOS Y (GASTOS) Y P.T.U. CAUSADA Y DIFERIDA. EL DECREMENTO DE 17.7%
AL PASAR DE $(103.4) MILLONES DURANTE EL 2008 A $(85.1) MILLONES DURANTE EL 2009 SE DA
BÁSICAMENTE POR:  MINUSVALÍA EN ACCIONES DE GRUPO MÉXICO $93.7 MILLONES REGISTRADOS EN
EL 2008 (EL RESULTADO A PARTIR DEL 2009 SE REGISTRA EN EL CAPITAL CONTABLE RESULTANDO
EN PLUSVALÍAS DE $195.6 MILLONES), GASTOS Y COSTAS POR JUICIOS $(84.9) MILLONES Y OTROS
NETO POR $9.5 MILLONES.
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RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. LOS COMPONENTES DEL RESULTADO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO INCLUYEN: INTERESES PAGADOS, INTERESES GANADOS Y PÉRDIDA (UTILIDAD)
CAMBIARIA. LOS GASTOS POR INTERESES PRESENTAN UN DECREMENTO DE (40.1)%, DE $362.9
MILLONES DURANTE EL  2008 A $217.2 MILLONES DURANTE EL 2009. DICHO DECREMENTO SE DEBIÓ
PRINCIPALMENTE AL PAGO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FERROMX 03 POR $1,200.0 MILLONES EN
DICIEMBRE 2008 Y A LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL A BANK OF AMERICA - EXIMBANK POR
USD$4.0 MILLONES CADA UNA EN LOS FEBRERO 2009 Y AGOSTO 2009. LOS INTERESES GANADOS
PRESENTAN UN DECREMENTO DE $(68.4) MILLONES POR UNA MENOR POSICIÓN BANCARIA. LA PÉRDIDA
CAMBIARIA NETA PASÓ DE UNA UTILIDAD DE $3.5 MILLONES DURANTE EL 2008 A UNA PÉRDIDA DE
$(14.9) MILLONES DURANTE EL 2009.

IMPUESTOS A LA UTILIDAD.  LA SUMA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
DISMINUYÓ EN $(36.3) MILLONES, DERIVADO DE LA DETERMINACIÓN DE LA TASA EFECTIVA DE
IMPUESTOS AL FINAL DEL AÑO.

UTILIDAD NETA. LA UTILIDAD NETA DE LA COMPAÑÍA PRESENTA UN DECREMENTO COMO CONSECUENCIA
DE TODO LO ANTERIOR EN (19.0)%, DE $1,588.9 MILLONES DURANTE EL 2008 A $1,287.5
MILLONES DURANTE EL  2009.

CAMBIOS EN LAS PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE

EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

EL EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES MUESTRA UN INCREMENTO DE 312.1% PASANDO DE $445.3
MILLONES EN 2008 A $1,835.0 MILLONES EN 2009, LA VARIACIÓN SE ORIGINA POR EL PAGO DE
CERTIFICADOS BURSÁTILES FERROMX 03 POR $1,200.0 MILLONES REALIZADOS EL 4 DE DICIEMBRE
DE 2008 CON RECURSOS PROPIOS.

CLIENTES

EN 2009, EL SALDO DE CLIENTES MUESTRA UN DECREMENTO DE (8.0)% COMPARADO CON 2008,
PASANDO DE $1,401.7 MILLONES EN 2008 A $1,289.3 MILLONES EN EL 2009. BÁSICAMENTE POR LA
REDUCCIÓN DE 4  DÍAS EN DÍAS CARTERA.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

EN 2009, EL SALDO DE OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR MUESTRA UN DECREMENTO DE
(59.7)% COMPARADO CON 2008, PASANDO DE $351.0 MILLONES EN 2008 A $141.5 MILLONES EN
2009, EL DECREMENTO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE EN COMPAÑÍAS AFILIADAS Y ASOCIADAS
$(28.8) MILLONES, IVA POR RECUPERAR Y ACREDITABLE $(194.0) MILLONES, ISR POR RECUPERAR
$(4.3) MILLONES, NETO DE UN INCREMENTO EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR POR $16.0 MILLONES Y
OTROS IMPUESTOS POR RECUPERAR POR $1.6 MILLONES.

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

EN 2009, EL SALDO DE OTROS ACTIVOS CIRCULANTES MUESTRA UN DECREMENTO DE (60.7)%
COMPARADO CON 2008, PASANDO DE $208.8 MILLONES EN 2008 A $82.0 MILLONES EN 2009, EL
DECREMENTO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE EN EL RUBRO DE GASTOS DIVERSOS POR $(122.5)
MILLONES, UN DECREMENTO EN SEGUROS POR $(4.4) MILLONES Y OTROS NETO POR $0.1 MILLONES.
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INVERSIÓN EN ACCIONES DE ASOCIADA

EN 2009, EL SALDO DE INVERSIÓN EN ACCIONES DE ASOCIADA MUESTRA UN DECREMENTO DE (8.4)%
COMPARADO CON 2008, PASANDO DE $170.6 MILLONES EN 2008 A $156.2 MILLONES EN 2009, EL
DECREMENTO SE ORIGINA POR EL RECONOCIMIENTO DE LA PARTICIPACIÓN (25%) POR $26.9
MILLONES EN FERROCARRIL Y TERMINAL DEL VALLE DE MÉXICO S.A. DE C.V. Y EL COBRO DE
DIVIDENDOS EN EL MES DE OCTUBRE POR $(41.3) MILLONES

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

EL ACTIVO FIJO PASÓ DE $10,837.5 MILLONES DURANTE EL 2008 A $11,428.9 MILLONES DURANTE
EL  2009; EL INCREMENTO DE $591.4 MILLONES SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL NETO DE:
ADQUISICIONES DE ACTIVOS, NUEVOS LADEROS, AMPLIACIÓN DE LADEROS Y REHABILITACIÓN DE
VÍAS, DEPRECIACIÓN Y OTROS MOVIMIENTOS.

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

EL SALDO DE ESTE RUBRO MUESTRA UN INCREMENTO DE 182.1% COMPARADO CON EL 2008, PASANDO
DE $103.2 MILLONES DURANTE EL 2008 A $291.1 MILLONES DURANTE EL 2009, BÁSICAMENTE POR
EL RECONOCIMIENTO DE LA PLUSVALÍA EN EL VALOR DE LAS ACCIONES DE GRUPO MÉXICO, S.A.B.
DE C.V. (GMÉXICO) POR $195.6 MILLONES, DIVIDENDO EN ACCIONES $5.2 MILLONES DE GMÉXICO Y
OTROS NETO POR  $(12.9) MILLONES.

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

EL SALDO DE ESTE RUBRO MUESTRA UN INCREMENTO DE 29.3% COMPARADO CON 2008, PASANDO DE
$924.7 MILLONES DURANTE EL 2008 A $1,196.0 MILLONES DURANTE EL 2009, BÁSICAMENTE POR
INCREMENTO EN COMPAÑÍAS AFILIADAS Y ASOCIADAS $329.2 MILLONES, INCREMENTO EN I.S.R. POR
PAGAR $16.6 MILLONES, INCREMENTO EN P.T.U. POR PAGAR $10.3 MILLONES, INCREMENTO EN
PASIVOS ACUMULADOS $7.5 MILLONES, NETO DE UN DECREMENTO EN ACREEDORES DIVERSOS $(69.1)
MILLONES Y DECREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR A OTROS FERROCARRILES $(23.2) MILLONES,

DEUDA TOTAL

VER CUADRO DE DEUDA EN PÁGINA 4/7

DURANTE 2009, LA DEUDA MUESTRA UN DECREMENTO DE (4.1)% COMPARADA CON 2008, PASANDO DE
$2,608.1 MILLONES EN 2008 A $2,500.0 MILLONES EN 2009. ESTA VARIACIÓN SE ORIGINA POR
LAS AMORTIZACIONES PAGADAS A BANK OF AMERICA-EXIMBANK POR USD$8.0 MILLONES, ($110.4
MILLONES)  Y $2.3 MILLONES DE PÉRDIDA EN CAMBIOS.

FERROMEX ES OBLIGADO SOLIDARIO Y AVALISTA DE LA DEUDA DE GFM QUE IMPORTA $955.2
MILLONES Y USD$103.5 MILLONES A DICIEMBRE 31, 2009 ($1,130.8 MILLONES A VALOR NOMINAL Y
US$122.2 MILLONES A DICIEMBRE 31, 2008). EN EL PERIODO DE ENERO 2009 A DICIEMBRE 2009
HUBO AMORTIZACIONES POR $175.6 MILLONES (A VALOR NOMINAL) A BANAMEX Y  BANAMEX
EXIMBANK Y USD$18.7 MILLONES EN VARIOS CRÉDITOS.

FERROMEX NO TIENE NINGÚN INSTRUMENTO DERIVADO. EL 20 DE DICIEMBRE DE 2007 GFM CONTRATÓ
CRÉDITOS DIRECTOS CON CALYON-EXIM Y CALYON PARA LA COMPRA DE 40 LOCOMOTORAS GE
ES4400AC,  LAS CUALES QUEDARON EN GARANTÍA PRENDARIA DE DICHOS CRÉDITOS.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 EL CRÉDITO CON CALYON-EXIMBANK ES DE US$54.1 MILLONES CON
VENCIMIENTOS TRIMESTRALES HASTA EL 15 DE JUNIO DE 2016, QUE GENERA INTERESES A LA TASA
LIBOR TRES MESES SIN SOBRETASA; EL CRÉDITO CON CALYON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ES DE
US$15.2 MILLONES CON VENCIMIENTOS TRIMESTRALES HASTA EL 15 DE JUNIO DE 2016, QUE GENERA
INTERESES A LA TASA LIBOR TRES MESES MÁS 0.40% A 0.50%.

EL 17 DE MARZO DE 2008 GFM CONTRATÓ CON BBVA BANCOMER, S.A. (“BANCOMER”) UN DERIVADO DE
TASA DE INTERÉS PARA CUBRIR EL PRÉSTAMO CONTRAÍDO CON CALYON-EXIMBANK Y CALYON;
FERROMEX ES OBLIGADO SOLIDARIO Y AVALISTA DEL DERIVADO DE GFM. GFM SE OBLIGA A PAGAR
UNA TASA FIJA DEL 2.8% ANUAL EN AMBOS CRÉDITOS; BANCOMER TIENE LA OPCIÓN DE CANCELAR LA
TASA FIJA EL 16 DE MARZO DE 2010 Y EN ESE CASO QUEDARÍAN NUEVAMENTE LAS TASAS VARIABLES
ANOTADAS EN EL PÁRRAFO ANTERIOR MENOS 0.30%. LA VALUACIÓN DEL DERIVADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009 ES DESFAVORABLE EN US$0.6 MILLONES; EL EFECTO POR VARIACIÓN ENTRE LAS
TASAS CONTRATADAS Y LAS DEL DERIVADO POR 2009 FUE DE US$1.3 MILLONES DESFAVORABLES.

                                        DEUDA TOTAL
                                          MILLONES

	                  SALDO                             PERDIDA             SALDO
	            31 DICIEMBRE       AMORTIZACIONES      EN CAMBIOS     31 DICIEMBRE
                    2008                                                  2009

PESOS

CERTIFICADOS
BURSÁTILES         2,500.0                   0                           2,500.0

SUBTOTAL           2,500.0                   0                           2,500.0

DÓLARES

BOFA - EXIM            8.0                -8.0                               0.0
EQUIVALENTE
EN PESOS             108.1              -110.4              2.3              0.0

TOTAL PESOS        2,608.1              -110.4              2.3          2,500.0
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

LOS PRINCIPALES PROCESOS JUDICIALES EN LOS QUE SE ENCUENTRA INVOLUCRADA LA COMPAÑÍA SON
LOS SIGUIENTES:

•	JUICIOS ORDINARIOS MERCANTILES EN CONTRA DE KANSAS CITY SOUTHERN MÉXICO, S. A. DE C.V.
(“KCSM” ANTES TFM, S. A. DE C. V., “TFM”). FERROMEX PROMOVIÓ 3 JUICIOS EN CONTRA DE
KCSM, SOLICITANDO LA DECLARACIÓN JUDICIAL PARA DETERMINAR EL MONTO POR CONCEPTO DE
CONTRAPRESTACIONES POR DERECHOS DE PASO, TRÁFICO INTERLINEAL E INTERCONEXIÓN:

(1)	POR EL PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL 19 DE FEBRERO DE 1998 Y EL 31 DE AGOSTO DE 2001,
LAS CANTIDADES RECLAMADAS AL INICIO DEL JUICIO (VALOR NOMINAL) ASCIENDEN A UN TOTAL DE
$792,700 MILES Y US$20,600 MILES.  DESPUÉS DE TODAS LAS INSTANCIAS JUDICIALES SE NEGÓ A
FERROMEX EL AMPARO, RESERVÁNDOSELE EL DERECHO PARA VOLVER A DEMANDAR Y SE LE CON¬DENÓ
EN GASTOS Y COSTAS LEGALES. AMBAS PARTES INTERPUSIERON DIVERSOS RECURSOS LEGALES. EN
FECHA 17 DE JUNIO DE 2009 SE NOTIFICA TANTO AL JUZGADO DE ORIGEN, COMO A LA H. QUINTA
SALA CIVIL, EL CONTENIDO DE LA RESOLUCIÓN CONDENANDO A FERROMEX AL PAGO DE GASTOS Y
COSTAS DEL JUICIO POR UN MONTO APROXIMADO DE $85 MILLONES. CONTINUARON DIVERSAS
ACCIONES LEGALES DE FERROMEX Y KCSM.
EN ACUERDO DEL JUZGADO DE ORIGEN DE 14 DE AGOSTO DE 2009, SE ORDENÓ REQUERIR A FXE,
PARA QUE HICIERA PAGO DE LAS CANTIDADES A QUE FUE CONDENADA POR GASTOS Y COSTAS
LEGALES, APERCIBIÉNDOLO PARA EL CASO DE NO HACERLO SE TRABARÍA EMBARGO. CON FECHA 11 DE
SEPTIEMBRE DE 2009, SE LLEVÓ A CABO LA DILIGENCIA DE REQUERIMIENTO DE PAGO, EMBARGO Y
EMPLAZAMIENTO EN LAS INSTALACIONES DE FERROMEX, SE ENTREGÓ EN PAGO UN CHEQUE DE CAJA
POR LA CANTIDAD DE: $36.2 MILLONES Y POR EL MONTO RESTANTE, SE SEÑALARON BIENES PARA
EMBARGO. MEDIANTE ESCRITO DE FECHA 17 DE SEPTIEMBRE DE 2009, LAS PARTES SOLICITARON DE
COMÚN ACUERDO SE SUSPENDIERA EL PROCEDIMIENTO EN CUANTO A TODAS LAS PROMOCIONES,
INCIDENTES Y RECURSOS PENDIENTES DE RESOLUCIÓN Y AL ASEGURAMIENTO DE BIENES EMBARGADOS,
POR ENCONTRARSE EN PLÁTICAS CONCILIATORIAS; EL JUEZ ORDENÓ SUSPENDER EL PROCEDIMIENTO.
POR ESCRITO DE FECHA 10 DE DICIEMBRE DE 2009, KCSM SOLICITÓ SE REANUDARA EL
PROCEDIMIENTO, EN VIRTUD DE QUE SEGÚN KCSM, FERROMEX HABÍA INCURRIDO EN UN PROCEDER
CONTRARIO A LAS NEGOCIACIONES ENTABLADAS, Y EN ESA MEDIDA SE SOLICITÓ SE GIRARA OFICIO
A BANCO NACIONAL DE MÉXICO, S.A. (“BANAMEX”), PARA QUE CONGELARA LOS FONDOS EXISTENTES
EN LA CUENTA DE FERROMEX HASTA POR LAS CANTIDADES PENDIENTES DE PAGO EN EL INCIDENTE DE
COSTAS. EL 7 DE ENERO DE 2010, BANAMEX ATENDIENDO LA SOLICITUD DEL JUEZ TOMÓ DE LA
CUENTA CONGELADA LA CANTIDAD DE $48.6 MILLONES, CON ELLO SE DA POR CUMPLIDO EL PAGO DE
GASTOS Y COSTAS; LA CUENTA BANCARIA FUE LIBERADA ESE MISMO DÍA. EL TOTAL DE $84.8
MILLONES LIQUIDADO SE ENCUENTRA REFLEJADO COMO OTROS GASTOS A DICIEMBRE 31, 2009.

(2)	POR EL PERÍODO COMPRENDIDO DEL 1 DE SEPTIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001, EN EL
CUAL LA CANTIDAD RECLAMADA (A VALOR NOMINAL) ASCIENDE A UN TOTAL DE $21,000 MILES.
DESPUÉS DE VARIAS INSTANCIAS Y DE RECURSOS INTERPUESTOS POR AMBAS PARTES, SE DICTÓ
SENTENCIA DEFINITIVA EN LA QUE SE RESUELVE PARCIALMENTE A FAVOR DE FERROMEX; NO
OBSTANTE, AMBAS PARTES INTERPUSIERON SUS RESPECTIVOS RECURSOS DE APELACIÓN, MISMOS QUE
SON DECLARADOS INFUNDADOS Y SE CONFIRMA LA SENTENCIA DEFINITIVA. AMBAS PARTES PROMUEVEN
DEMANDA DE AMPARO DIRECTO, LOS AMPAROS SE LISTARON PARA LA SESIÓN QUE TUVO LUGAR EL 21
DE OCTUBRE DE 2009, CONCEDIÉNDOSE LA PROTECCIÓN CONSTITUCIONAL A FERROMEX Y NEGÁNDOSE
EL AMPARO A KCSM. EL AMPARO CONCEDIDO A FERROMEX LO FUE PARA EL EFECTO DE QUE LA PARTE
DEMANDADA FUESE CONDENADA EN COSTAS EN AMBAS INSTANCIAS, POR LO QUE MEDIANTE SENTENCIA
DE 4 DE NOVIEMBRE DE 2009, SE DIO CUMPLIMIENTO A LA EJECUTORIA DE AMPARO, REITERANDO EL
FALLO DE PRIMERA INSTANCIA EN SUS TÉRMINOS, PERO CONDENANDO A LA PARTE DEMANDADA AL
PAGO DE LAS COSTAS EN AMBAS INSTANCIAS.
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(3)	EL 19 DE SEPTIEMBRE DE 2006, FERROMEX PRESENTÓ DEMANDA INICIAL DE JUICIO ORDINARIO
MERCANTIL EN CONTRA DE KCSM, DEMANDANDO RENDICIÓN DE CUENTAS POR EL PERÍODO QUE
COMPRENDE DE ENERO DE 2002 A DICIEMBRE DE 2004, ASÍ COMO EL PAGO DE LA SUMAS DE DINERO
QUE RESULTEN DE DICHA RENDICIÓN DE CUENTAS.   AMBAS PARTES INTERPUSIERON DIVERSOS
RECURSOS LEGALES, ENTRE ELLOS
FXE INTERPUSO RECURSO DE REPOSICIÓN EN CONTRA DEL AUTO QUE ADMITIÓ A TRÁMITE EL RECURSO
DE APELACIÓN ADHESIVA DE KCSM; EL 17 DE AGOSTO DE 2009 KCSM DESAHOGÓ LA VISTA QUE SE LE
MANDÓ DAR CON EL RECURSO INTERPUESTO POR FXE, MEDIANTE SENTENCIA INTERLOCUTORIA DE 26
DE AGOSTO DE 2009, LA SALA DECLARÓ PROCEDENTE EL RECURSO DE REPOSICIÓN INTERPUESTO POR
FXE, DESECHANDO EN VÍA DE CONSECUENCIA LA APELACIÓN ADHESIVA INTERPUESTA POR KCSM EN
CONTRA DEL AUTO QUE DECRETÓ LA CADUCIDAD DE LA INSTANCIA EN EL JUICIO. MEDIANTE
SENTENCIA DICTADA EL 11 DE DICIEMBRE DE 2009, EL SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA
CIVIL DEL PRIMER CIRCUITO, CONCEDIÓ EL AMPARO A FXE, EN CONTRA DE LA RESOLUCIÓN QUE
ILEGALMENTE DECRETÓ LA CADUCIDAD DE LA INSTANCIA EN EL JUICIO NATURAL, SE ENCUENTRA
PENDIENTE DE CUMPLIMIENTO LA EJECUTORIA.

•	JUICIOS DE NULIDAD CONTRA DIVERSOS OFICIOS EMITIDOS POR LA SECRETARIA DE
COMUNICACIONES Y TRANSPORTES SOBRE DERECHOS DE PASO, SERVICIOS DE INTERCONEXIÓN Y
TERMINAL.  ACTUALMENTE EXISTEN OCHO JUICIOS DE ESTA NATURALEZA LOS CUALES SE VENTILAN
EN EL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA, EN LA SUPREMA CORTE DE
JUSTICIA DE LA NACIÓN, EN LOS TRIBUNALES COLEGIADOS Y EN LA SCT. ACTUALMENTE LA
COMPAÑÍA ESTÁ EN ESPERA DE LAS RESO¬LUCIONES CORRESPONDIENTES.

•	JUICIO DE NULIDAD PROMOVIDO POR KCSM.- MODIFICACIÓN AL TÍTULO DE CONCESIÓN DE
FERROMEX.  CON FECHA 18 DE OCTUBRE DEL 2006, SE PUBLICÓ EN EL DIARIO OFICIAL DE LA
FEDERACIÓN LA MODIFICACIÓN QUE LA SCT HIZO AL TÍTULO DE CONCESIÓN DEL FERROCARRIL
PACÍFICO-NORTE (NOMBRE ORIGINAL DE FERROMEX). INCONFORME CON DICHA MODIFICACIÓN, KCSM
PROMOVIÓ JUICIO DE NULIDAD EN SU CONTRA; FERROMEX FUE LLAMADO A JUICIO COMO TERCERO
INTERESADO. SE LE NIEGA A KCSM LA SUSPENSIÓN DEL ACTO RECLAMADO, POR LO QUE ESTE
PROMUEVE AMPARO, MISMO QUE LE ES CONCEDIDO, FERROMEX INTERPONE RECURSO DE REVISIÓN,
MISMO QUE SE DECLARA PROCEDENTE Y POR TANTO SE REVOCA LA SENTENCIA A QUO Y SE LE NIEGA
EL AMPARO A KCSM. EN OCTUBRE DE 2008 FERROMEX PRESENTA ALEGATOS, QUE SE SUMAN A LOS
FORMULADOS POR LAS DEMÁS PARTES (KCSM Y SCT), DECLARÁNDOSE CERRADA LA INSTRUCCIÓN. LA
SALA DEL CONOCIMIENTO CONSIDERÓ QUE EL ASUNTO DEBE SER RESUELTO POR LA SALA SUPERIOR
DEL TRIBUNAL FISCAL DE JUSTICIA FISCAL ADMINISTRATIVA, POR LO QUE GIRÓ OFICIO A ÉSTA
PROPONIENDO LA FACULTAD DE ATRACCIÓN,  DECIDIÉNDOSE EJERCER DICHA FACULTAD. EL 3 DE
NOVIEMBRE DE 2009, EL ACUERDO DE RADICACIÓN PASÓ A FIRMA DE PRESIDENCIA.

•	INVESTIGACIÓN DE PRÁCTICAS MONOPÓLICAS IO-02-2006.- MEDIANTE OFICIO NO. DGIPMARCI-10-
096-2008-001 DE FECHA 14 DE ENERO DE 2008 LA COMISIÓN FEDERAL DE COMPETENCIA ECONÓMICA
(COFECO) REQUIRIÓ A FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V Y OTRAS SOCIEDADES DETERMINADA
INFORMACIÓN, MISMA QUE FXE PRESENTÓ CON FECHA 28 DE FEBRERO DE 2008. COFECO NOTIFICÓ
OFICIOS DE PROBABLE RESPONSABILIDAD A LAS EMPRESAS QUE PARTICIPARON EN LAS OPERACIONES
DE CONCENTRACIÓN NOTIFICADAS POR INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES MÉXICO, S.A. DE C.V. E
INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES FERROVIARIOS, S.A. DE C.V. DESDE NOVIEMBRE DE 2005. EN
NOVIEMBRE DE 2008 SE TIENE POR DESAHOGADO EL REQUERIMIENTO RESPECTO A LAS PRUEBAS
OFRECIDAS EN LA CONTESTACIÓN DEL OFICIO DE PROBABLE RESPONSABILIDAD Y SE CONCEDE TANTO
A LAS EMPRESAS EMPLAZADAS COMO A KCSM UN PLAZO PARA QUE FORMULEN ALEGATOS, EL 26 DEL
MISMO MES SE PRESENTARON ANTE COFECO LOS ALEGATOS CORRESPONDIENTES. EL 22 DE ENERO DE
2009 SE DICTA RESOLUCIÓN DENTRO DEL EXPEDIENTE DE INVESTIGACIÓN. EL 30 DE ENERO DE
2009, LA COFECO NOTIFICÓ SU RESOLUCIÓN A FERROMEX EN LA QUE DECLARA A LA COMPAÑÍA JUNTO
CON OTRAS EMPRESAS, RESPONSABLES DE PRÁCTICAS MONOPÓLICAS Y LES IMPONE SANCIONES
PECUNIARIAS, ASCENDIENDO LA DE FERROMEX A $82.2 MILLONES LOS ENTES INVESTIGADOS
INTERPONEN RECURSOS DE RECONSIDERACIÓN. HAN CONTINUADO DIVERSAS ACCIONES LEGALES DE



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACIÓN SOBRE LOS RESULTADOS DE

OPERACIÓN Y SITUACIÓN FINANCIERA DE LA
COMPAÑÍA

CLAVE DE COTIZACIÓN:

7

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE
C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 7/

FERROMEX, KCSM Y COFECO. POR RESOLUCIÓN DEL 9 DE JUNIO DE 2009, NOTIFICADA EL 15 DEL
MISMO MES, COFECO RESOLVIÓ CONFIRMAR LA RESOLUCIÓN DEL 22 DE ENERO DE 2009.
A LA FECHA YA RINDIERON Y RATIFICARON SUS DICTÁMENES PERICIALES ALGUNOS PERITOS
(FERROMEX, KCSM, COFECO, ENTRE OTROS), SIN EMBARGO ESTÁ PENDIENTE LA DESIGNACIÓN DEL
PERITO OFICIAL.
 LA AUDIENCIA CONSTITUCIONAL SEÑALADA PARA EL 28 DE DICIEMBRE DE 2009 SE DIFIRIÓ DEBIDO
A QUE NO SE ENCUENTRA INTEGRADO EL EXPEDIENTE, SE FIJAN LAS 11:10 HRS. DEL 22 DE ENERO
DE 2010 PARA QUE TENGA VERIFICATIVO.
MEDIANTE AUTO DE 28 DE DICIEMBRE DE 2009, SE ACUERDA QUE LOS COMISIONADOS INTEGRANTES
DEL PLENO DE LA COFECO RINDIERON INFORME CON JUSTIFICACIÓN, EN EL QUE ENTRE OTRAS
CUESTIONES, SOLICITAN SE NIEGUE EL AMPARO SOLICITADO POR LAS QUEJOSAS Y SE CONFIRME LA
RESOLUCIÓN RECURRIDA DEL 9 DE JUNIO DE 2009. ACTUALMENTE SEGUIMOS EN ESPERA DE LAS
RESOLUCIONES CORRESPONDIENTES.

•	JUICIO ORDINARIO MERCANTIL PROMOVIDO POR KCSM VS.  FERROMEX Y OTRAS. KCSM DEMANDÓ LA
NULIDAD DEL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL
DE FERROSUR, S.A. DE C.V., DE FECHA 24 DE NOVIEMBRE DE 2005, SUSCRITO POR UNA PARTE POR
INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES FERROVIARIOS, S.A. DE C.V. (ITF) Y LÍNEAS FERROVIARIAS DE
MÉXICO, S.A. DE C.V. (LFM), COMO COMPRADORES Y POR LA OTRA GRUPO CONDUMEX, S.A. DE C.V.
Y SINCA INBURSA, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSIÓN DE CAPITALES, COMO VENDEDORES, ASÍ
COMO LA NULIDAD DE TODOS LOS ACTOS Y CONSECUENCIAS QUE DERIVAN DE DICHA OPERACIÓN. FXE
FUE NOTIFICADO DE DICHA DEMANDA EL 25 DE MARZO DE 2008, EN ABRIL SE PRESENTÓ LA
CONTESTACIÓN DE DEMANDA.  SE HAN INTERPUESTO DIVERSOS RECURSOS LEGALES POR LAS PARTES
INVOLUCRADAS. EN ENERO DE 2009 KCSM PROMUEVE JUICIO DE AMPARO INDIRECTO CONTRA LA
SENTENCIA DE DICIEMBRE DE 2008 QUE DECLARA INFUNDADO EL RECURSO DE APELACIÓN
INTERPUESTO EN CONTRA DE LA RESOLUCIÓN QUE NIEGA LA EXISTENCIA DE LITISCONSORCIO PASIVO
NECESARIO ENTRE LOS CODEMANDADOS, SE ADMITE A TRÁMITE BAJO EL EXPEDIENTE (3/2009). KCSM
OFRECE PRUEBAS SUPERVENIENTES (RESOLUCIÓN DE 22 DE ENERO DE 2009 EMITIDA POR COFECO);
LAS CODEMANDAS INTERPONEN RECURSO DE REVOCACIÓN CONTRA EL AUTO QUE ILEGALMENTE TUVO
KCSM EXHIBIENDO DOCUMENTALES SUPERVENIENTES. EL 25 DE JUNIO DE 2009, SE TUVO A KCSM
EXHIBIENDO PRUEBA DOCUMENTAL SUPERVENIENTE CONSISTENTE EN RESOLUCIÓN EMITIDA POR LA
COMISIÓN FEDERAL DE COMPETENCIA EL 9 DE JUNIO DE 2009.
POR AUTO DICTADO EL 2 DE SEPTIEMBRE DE 2009, SE ACORDÓ UN ESCRITO DE KCSM EN DONDE
EXHIBE EN SU CALIDAD DE SUPERVENIENTE, LA RESOLUCIÓN DICTADA EN EL JUICIO DE AMPARO
1095/2008 (QUEJOSA: SINCA INBURSA, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSIÓN DE CAPITALES)
TRAMITADO ANTE EL JUZGADO DÉCIMO DE DISTRITO EN MATERIA ADMINISTRATIVA EN EL DISTRITO
FEDERAL. MEDIANTE ESCRITOS PRESENTADOS EL 9 DE SEPTIEMBRE DE 2009, LOS CODEMANDADOS
DESAHOGARON LA VISTA QUE SE LES MANDO DAR RESPECTO DE LA PRUEBA DOCUMENTAL
SUPERVENIENTE EXHIBIDA POR KCSM, TENIENDO POR DESAHOGADO EN TIEMPO Y FORMA. CON FECHA
15 DE DICIEMBRE DE 2009, EL JUZGADO 4° DE DISTRITO EN MATERIA CIVIL EN EL D.F., ABRIÓ
JUICIO A PRUEBA, CONCEDIENDO A LAS PARTES 40 DÍAS PARA ESE EFECTO. EL TÉRMINO PARA
OBJETAR DOCUMENTOS VENCIÓ EL 21 DE DICIEMBRE Y PARA OFRECER PRUEBAS EL 31 DEL MISMO
MES, FERROMEX Y LAS PARTES DEMANDADAS OFRECIERON LO REQUERIDO. ACTUALMENTE SEGUIMOS EN
ESPERA DE LAS RESOLUCIONES CORRESPONDIENTES.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE
FERROCARRIL MEXICANO, S. A. DE C. V.

HEMOS EXAMINADO EL BALANCE GENERAL DE FERROCARRIL MEXICANO, S. A. DE C. V. (LA
COMPAÑÍA), AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, Y EL ESTADO DE RESULTADOS, DE VARIACIONES EN EL
CAPITAL CONTABLE, Y EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO, QUE LES SON RELATIVOS, POR EL AÑO
QUE TERMINÓ EN ESA FECHA. DICHOS ESTADOS FINANCIEROS SON RESPONSABILIDAD DE LA
ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA. NUESTRA RESPONSABILIDAD CONSISTE EN EXPRESAR UNA OPINIÓN
SOBRE LOS MISMOS CON BASE EN NUESTRA AUDITORÍA.

NUESTRO EXAMEN FUE REALIZADO DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE AUDITORÍA GENERALMENTE
ACEPTADAS EN MÉXICO, LAS CUALES REQUIEREN QUE LA AUDITORÍA SEA PLANEADA Y REALIZADA DE
TAL MANERA QUE PERMITA OBTENER UNA SEGURIDAD RAZONABLE DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS
NO CONTIENEN ERRORES IMPORTANTES, Y DE QUE ESTÁN PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS NORMAS
DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS. LA AUDITORÍA CONSISTE EN EL EXAMEN, CON BASE EN
PRUEBAS SELECTIVAS, DE LA EVIDENCIA QUE SOPORTA LAS CIFRAS Y REVELACIONES DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS; ASIMISMO, INCLUYE LA EVALUACIÓN DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA UTILIZADAS, DE LAS ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACIÓN Y DE LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS TOMADOS EN SU CONJUNTO.
CONSIDERAMOS QUE NUESTRO EXAMEN PROPORCIONA UNA BASE RAZONABLE PARA SUSTENTAR NUESTRA
OPINIÓN.

COMO SE EXPLICA EN LA NOTA 3A, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009, LA COMPAÑÍA ADOPTÓ LAS
DISPOSICIONES DE LA NUEVA NORMA DE INFORMACIÓN FINANCIERA NIF C-7 INVERSIONES EN
ASOCIADAS Y OTRAS INVERSIONES PERMANENTES.

COMO SE INDICA EN LA NOTA 15A. SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS, LA COMPAÑÍA TIENE SALDOS
NETOS POR COBRAR CON KANSAS CITY SOUTHERN MÉXICO, S.A. DE C.V. QUE PROVIENEN DE 1998 A
2009, Y SE HAN LLEVADO A CABO NEGOCIACIONES PARA DEFINIR LOS MONTOS PENDIENTES POR
COBRAR Y POR PAGAR POR SEGMENTO (INTERLINEAL, DERECHOS DE PASO Y ARRASTRES) QUE NO SE
ENCUENTRAN DEBIDAMENTE DEFINIDOS EN LOS TÍTULOS DE CONCESIÓN.  AL 31 DE DICIEMBRE DE
2009, LOS SALDOS NETOS POR COBRAR ASCIENDEN A $348,620 MILES ($391,399 MILES EN 2008) Y
ESTÁN INCLUIDOS EN EL RUBRO DE “CUENTA POR COBRAR NETA A OTRO FERROCARRIL” EN EL
BALANCE GENERAL. DERIVADO DE ESTA SITUACIÓN, LA COMPAÑÍA ESTÁ INVOLUCRADA EN CIERTOS
PROCEDIMIENTOS JUDICIALES A FAVOR Y EN CONTRA, SEGÚN SE DESCRIBEN EN LAS NOTAS 15B.1. A
15B.5. SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS. EN OPINIÓN DE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y
SUS ASESORES LEGALES, NO SE PUEDE ANTICIPAR SU DURACIÓN; SIN EMBARGO, CONSIDERAN QUE
EXISTE UNA ALTA PROBABILIDAD DE RECUPERAR DICHA CUENTA.

EN NUESTRA OPINIÓN, LOS ESTADOS FINANCIEROS ANTES MENCIONADOS PRESENTAN RAZONABLEMENTE,
EN TODOS LOS ASPECTOS IMPORTANTES, LA SITUACIÓN FINANCIERA DE FERROCARRIL MEXICANO, S.
A. DE C. V., AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, Y LOS RESULTADOS DE SUS OPERACIONES, LAS
VARIACIONES EN SU CAPITAL CONTABLE Y SU FLUJO DE EFECTIVO POR EL AÑO QUE TERMINÓ EN ESA
FECHA, DE CONFORMIDAD CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPAÑÍA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, Y POR EL AÑO QUE
TERMINÓ EN ESA FECHA QUE SE PRESENTAN PARA EFECTOS COMPARATIVOS, FUERON DICTAMINADOS
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POR OTRO CONTADOR PÚBLICO, QUIEN EN SU INFORME DEL 3 DE MARZO DE 2009 EXPRESÓ UNA
OPINIÓN SIN SALVEDADES, QUE INCLUYÓ UN PÁRRAFO DE ÉNFASIS QUE DESCRIBE LAS
NEGOCIACIONES CON KANSAS CITY SOUTHERN MÉXICO, S.A. DE C.V. Y LOS PROCEDIMIENTOS
JUDICIALES A FAVOR Y EN CONTRA.

GALAZ, YAMAZAKI, RUIZ URQUIZA, S. C.
MIEMBRO DE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

C. P. C. ARTURO GARCÍA BELLO

6 DE FEBRERO DE 2010
(9 DE FEBRERO DE 2010, RESPECTO A LA NOTA 16)
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL
COSTO

ADQUISICIÓN
VALOR

ACTUAL

MONTO TOTAL
% DE
TENNO. DE ACCIONES

TERMINAL DE CONEXION(1) FTVM 156,16457,68325.005,364,210

TOTAL 275,499

OTRAS INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 156,16457,683

119,335

(1) FERROCARRIL Y TERMINAL DEL VALLE DE MEXICO, S.A. DE C.V. TERMINAL DE
CONEXION DE LOS FERROCARRILES FERROMEX, KCSM Y FERROSUR.
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

OBSERVACIONES
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HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

BANCA COMERCIAL

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

CB-FERROMX 07-2 9.0316/11/2007 0 0 0 0 1,500,00028/10/2022NA

CB-FERROMX 07 5.2616/11/2007 0 0 0 0 1,000,00007/11/2014NA

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS 0 0 0 0 0 2,500,000 0 0 0 0 0 0
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HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA DE
CONCERTACIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

PROVEEDORES

PROVEEDORES NACIONALES 213,486 0 0 0 0NA

PROVEEDORES NACIONALES 126,608 0 0 0 0NO

PROVEEDORES EXTRANJEROS 8,305 0 0 0 0NO

0 0 0 0 0NO

TOTAL PROVEEDORES 0 213,486 0 0 0 0 0 134,913 0 0 0 0

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)

OTROS CRÉDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)

0 0 0 0 0NO

TOTAL GENERAL 0 1,111,294 0 0 0 2,500,000 0 433,146 0 0 0 0

OTROS PASIVOS 897,808NA

OTROS PASIVOS 298,233

TOTAL OTROS CRÉDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 0 897,808 0 0 0 0 0 298,233 0 0 0 0

0 0 0 0 0NA
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OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CORTO PLAZO

SALDO NETO

LARGO PLAZO

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
DÓLARES PESOS DÓLARES

26,951

44,470

0 0

44,470 580,720 0 0

351,945

580,720

580,720

0

-228,775-17,519 0 0 -228,775

DÓLARES

351,945 0 0

0 0

580,720 0 0

PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA ESTA DENOMINADA EN MILES DE DOLARES
AMERICANOS, CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DE $13.0587 AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009

OBSERVACIONES
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MES ACTIVOS
MONETARIOS

PASIVOS
MONETARIOS

POSICIÓN
MONETARIA

(ACTIVA) PASIVA

INFLACIÓN
MENSUAL

EFECTO MENSUAL
(ACTIVO) PASIVO

REPOMO CAPITALIZADO

DATOS INFORMATIVOS

OBSERVACIONES

TOTAL 0
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LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES CONTIENEN CIERTAS OBLIGACIONES DE HACER Y DE NO
HACER PARA EL EMISOR, Y EN CIERTOS CASOS PARA SUS SUBSIDIARIAS, LAS CUALES SE
HAN CUMPLIDO.

OBLIGACIONES DE HACER

ENTRE LAS PRINCIPALES OBLIGACIONES DE HACER, SE ENCUENTRAN LAS SIGUIENTES
OBLIGACIONES: (I) ENVIAR AL REPRESENTANTE COMÚN UN EJEMPLAR COMPLETO DE LA
INFORMACIÓN TRIMESTRAL O ANUAL POR CORREO ELECTRÓNICO; (II) CUMPLIR CON TODOS
LOS REQUERIMIENTOS DE PRESENTACIÓN O DIVULGACIÓN DE INFORMACIÓN A QUE ESTÉ
OBLIGADO EL EMISOR EN TÉRMINOS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y LAS
DISPOSICIONES APLICABLES; (III) ENTREGAR AL REPRESENTANTE COMÚN CUALQUIER
INFORMACIÓN QUE ÉSTE LE SOLICITE; (IV) USAR LOS RECURSOS DERIVADOS DE LA
COLOCACIÓN DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES PARA LOS FINES ESTIPULADOS EN EL
TÍTULO QUE DOCUMENTA LA COLOCACIÓN; (V) MANTENER LA INSCRIPCIÓN DE LOS
CERTIFICADOS BURSÁTILES EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES DE LA CNBV Y EN EL
LISTADO DE VALORES DE LA BMV; (VI) MANTENER LA EXISTENCIA LEGAL DEL EMISOR Y
SUS SUBSIDIARIAS, SU CONTABILIDAD DE CONFORMIDAD CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA EN MÉXICO Y VIGENTES TODAS LAS AUTORIZACIONES, LICENCIAS Y
CONCESIONES NECESARIAS PARA LLEVAR A CABO SUS ACTIVIDADES Y LAS DE SUS
SUBSIDIARIAS; (VII) MANTENER LOS BIENES NECESARIOS PARA LA REALIZACIÓN DE SUS
ACTIVIDADES Y CONTRATAR SEGUROS DE RECONOCIDO PRESTIGIO ADECUADOS PARA SUS
OPERACIONES Y BIENES; Y (VIII) MISMA PREFERENCIA EN EL PAGO QUE CUALQUIER OTRA
DEUDA NO GARANTIZADA DE LA EMISORA.

OBLIGACIONES DE NO HACER

LAS OBLIGACIONES DE NO HACER CONSISTEN EN: (I) NO CAMBIAR O MODIFICAR EL GIRO
PREDOMINANTE DEL NEGOCIO; (II) LIMITACIONES RESPECTO DE GRAVÁMENES; (III) NO
FUSIONARSE O ESCINDIRSE, SALVO QUE LA SOCIEDAD O ENTIDAD QUE RESULTE DE DICHA
FUSIÓN O ESCISIÓN ASUMA EXPRESAMENTE LAS OBLIGACIONES DEL EMISOR CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSÁTILES, QUE NO RESULTE EN UN CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO Y
QUE NO AFECTE DE MANERA ADVERSA LAS OPERACIONES O LA SITUACIÓN FINANCIERA DEL
EMISOR; Y (IV) LIMITACIONES EN LOS PAGOS DE DIVIDENDOS SI EL EMISOR SE
ENCUENTRA EN INCUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES CONFORME AL PRESENTE TITULO O
INCURRE EN INCUMPLIMIENTOS AL MISMO.

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGÚN ESCRITURAS DE LA EMISIÓN Y/O TITULO
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NO APLICA A LA COMPAÑIA

SITUACIÓN ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
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PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA % DE UTIL.CAPACIDAD INSTALADA

NO APLICA A LA COMPAÑIA 00

OBSERVACIONES
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MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN SUST.
NAL.

% COSTO
PRODUCCIÓN

TOTAL

DIESEL PEMEX 24.47

MANTENIMIENTO DE LOCOMOTORAS G.E. Y OTROS 5.89

OBSERVACIONES
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VOLUMEN IMPORTE

VENTAS

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES % DE PART.

MDO.

NACIONALES

10,812,52339,205INGRESOS POR FLETES 0.00 PÚBLICO EN GENERAL

-250,4170ING. INTERLINEALES 0.00 OTROS FERROCARRILES

1,095,4020REDUC. EN DESCUENTOS 0.00 PÚBLICO EN GENERAL

107,1240INGRESOS POR TURISMO 0.00 PÚBLICO EN GENERAL

336,8390INGRESOS CAR-HIRE 0.00 OTROS FERROCARRILES

206,2390OTROS INGRESOS 0.00 PÚBLICO EN GENERAL

EXTRANJERAS

TOTAL 12,307,710
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EXPORTACIÓN

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS
DESTINO

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL 0

EL VOLUMEN REPRESENTA MILLONES DE TONELADAS KILOMETRO NETAS.
IMPORTE EN MILES DE PESOS.

OBSERVACIONES
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FERROCARRIL MEXICANO S.A. DE C.V.
PRINCIPALES PROYECTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
CIFRAS EN MILES DE PESOS

PROYECTO                                                      MONTO EJERCIDO     % AVANCE
CAMBIO DE RIEL NUEVO DE 136 LB/YD KM. A-1,147+300 AL
KM. A-1,247+000.                                                     188,315         97
COMPRA DE TERRENO EN HUEHUETOCA.                                      67,330         50
COLOCACIÓN DE RIEL NUEVO DE 115 LB/YD EN 18.08 KM DE VÍA EN
TANGENTE Y 0.92 KM. PARA CURVAS EN FRAUSTRO-TIZOC
(KM. M-733+000 AL M-629+700)                                          59,499         99
RECONFIGURACIÓN DE PATIO RÍO ESCONDIDO LADO IZQUIERDO                 57,509         93
CAMBIO DE DURMIENTES DE CONCRETO KM. I-84+000 PARA RIEL 115 Y
136 LB/YD, FIJACIÓN RN Y GN. DISTRITO BACHIMBA-GÓMEZ PALACIO.         50,135         97
RECONSTRUCCIÓN DE LA VÍA Y PUENTE DEL TRAMO ORTIZ-BACABACHI
(TORMENTA JIMENA).                                                    36,433         99
CAMBIO DE RIEL NUEVO DE 115 Y 136 LB/YD EN CURVAS DEL KM A-816+000
AL A-1121+000 EN EL DISTRITO CAMACHO-TORREÓN.                         34,394         99
OVERHAULS A LOCOMOTORAS MODELO SD-40-2 DE LA MARCA MD.                24,337         99
SUMINISTRO E INSTALACIÓN DE INDICADORES DE POSICIÓN DE CAMBIO
(IPAC'S) EN DISTRITO LEON (30) Y ZACATECAS (26).                      21,708         99
CAMBIO DE RIEL NUEVO DE 115 LB/YD (MOCTEZUMA-RANCHERÍA) KM. A-1794+000
AL KM. A-1879+000.                                                    16,189         99
COMPRA DE UNA GRÚA MANTIS.                                            14,435         99
COLOCACIÓN DE RIEL NUEVO DE 136 LB/YD EN 2.040 KM. Y  DE 115 LB/YD EN
0.960 KM. EN FELIPE PESCADOR-MIELERAS (KM. A-813+300 AL A-1118+830)   13,099         99
REFORZAMIENTO DE ESTRUCTURA  EN EL PUENTE SALSIPUEDES DEL
DISTRITO TEPIC.                                                       12,989         99
COLOCACIÓN DE DURMIENTES DE CONCRETO I-84 PARA RIEL NUEVO DE 115
LB/YD CON FIJACIÓN AL CLIP-E EN  TEPIC-VALLE VERDE (KM. T-1490+128 AL
T-1571+877)                                                           12,492         99
CAMBIO DE RIEL NUEVO 115 LB/YD EN 5.0 KM-VÍA EN CURVAS.
DISTRITO TEPIC, VALLE VERDE-GUADALAJARA.                              11,356         99
CONSTRUCCIÓN DE BARDA DE CONCRETO Y COLOCACIÓN DE TORRE
DE ALUMBRADO EN PATIO NOGALES, SON.                                   11,267         99
AMPLIACIÓN TE HOLCIM-APASCO, TRAMO IRAPUATO-GUADALAJARA DEL KM. I-1
AL I-260 1RA Y 2A ETAPA.                                              10,233         99
CAMBIO DE RIEL NUEVO 115 LB/YD EN 7.2 KM-VÍA EN CURVAS.
DISTRITO TEPIC, VALLE VERDE-GUADALAJARA.                              10,226         99
REHABILITACIÓN DE VÍA EN ACCIDENTE OCURRIDO EL 07/03/2009 EN EL
KM. M-62+040.                                                          8,821         99
CONSTRUCCIÓN DE BARDA DE CONCRETO Y COLOCACIÓN DE REJA EN
PATIO MEXICALI, BCN.                                                   8,559         99
CAMBIO DE DURMIENTES DE CONCRETO Y MADERA ENTRE DISTRITO PAREDÓN-
GOMEZ PALACIO.                                                         8,325         99
CAMBIO DE RIEL NUEVO 136 LB/YD EN 2.5 KM-VÍA EN CURVAS. DISTRITO
ZACATECAS LÍNEA "A".                                                   7,894         99
RADIADOR/VENTILADOR/TRUCK OVERHAUL LOCOMOTORAS AC 4400 ES.             5,822         99
COLOCACIÓN DE PLACA DE ASIENTO DE DOBLE HOMBRO EN 311 CURVAS EN EL
TRAMO CHIHUAHUA-LOS POZOS EN KM. Q-262+000 AL Q-780+000                5,758         99
REHABILITACIÓN DE 110 CRUCES A NIVEL EN LA LÍNEA " A " Y " B " DE LA
DIVISIÓN CENTRO MÉXICO.                                                5,612         99
CONSERVACIÓN INTENSIVA EN LA LÍNEA "Q" KM. Q-890+000 AL Q-895+000      5,596         99
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SUMA PROYECTOS MAYORES A 5,000                                       708,333
OTROS INFERIORES A 5,000                                             188,481
ACTUALIZACIÓN                                                             17
ALMACÉN DE MATERIAL DE VÍA                                           362,354
GRAN TOTAL PROYECTOS AL 31 DE DICIEMBRE 2009                       1,259,185
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NO APLICA A LA COMPAÑIA



FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN

INTEGRACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO

AÑOTRIMESTRE 04 2009

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

FERROMX

INFORMACIÓN DICTAMINADA

MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONES
CUPÓN

VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 0B1 0.00000 25,500 2,278,995,571 25 2,280,5750

0 0B2 0.00000 10,017,578 171,084,643 10,025 171,2020

TOTAL 2,451,77710,050002,450,080,21410,043,078

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 2,460,123,292

(CIFRAS EN MILES DE PESOS)
OBSERVACIONES
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                        FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.
              RESPUESTA AL REQUERIMIENTO DE LA CNBV SOBRE DERIVADOS EN
                        CIFRAS REPORTADAS A LA BMV AL 4T09

                                                            07 DE ABRIL DE 2010

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. (“FERROMEX”) COMO COMPAÑÍA EMISORA NO TIENE
CONTRATADO NINGÚN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO.

EL 20 DE DICIEMBRE DE 2007, SU COMPAÑÍA TENEDORA GRUPO FERROVIARIO MEXICANO,
S.A.DE C.V. (“GFM”) CONTRATÓ CRÉDITOS DIRECTOS CON CALYON-EXIMBANK Y CALYON PARA
LA COMPRA DE 40 LOCOMOTORAS GE ES4400AC, LAS CUALES QUEDARON EN GARANTÍA PRENDARIA
DE DICHOS CRÉDITOS. DICHAS LOCOMOTORAS SON ARRENDADAS A FERROMEX.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 EL CRÉDITO CON CALYON-EXIMBANK ES DE US$54.1 MILLONES
CON VENCIMIENTOS TRIMESTRALES HASTA EL 15 DE JUNIO DE 2016, QUE GENERA INTERESES A
LA TASA LIBOR TRES MESES SIN SOBRETASA; EL CRÉDITO CON CALYON AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2009 ES DE US$15.2 MILLONES CON VENCIMIENTOS TRIMESTRALES HASTA EL 15 DE JUNIO
DE 2016, QUE GENERA INTERESES A LA TASA LIBOR TRES MESES MÁS 0.40% A 0.50%.
FERROMEX ES OBLIGADO SOLIDARIO Y AVALISTA DE LA DEUDA DE GFM.

EL 17 DE MARZO DE 2008 GFM CONTRATÓ CON BBVA BANCOMER, S.A. (“BANCOMER”) UN
DERIVADO DE TASA DE INTERÉS PARA CUBRIR EL PRÉSTAMO CONTRAÍDO CON CALYON-EXIMBANK
Y CALYON; FERROMEX ES OBLIGADO SOLIDARIO Y AVALISTA DEL DERIVADO DE GFM. GFM SE
OBLIGA A PAGAR UNA TASA FIJA DEL 2.8% ANUAL EN AMBOS CRÉDITOS; BANCOMER TIENE LA
OPCIÓN DE CANCELAR LA TASA FIJA EL 16 DE MARZO DE 2010 Y EN ESE CASO QUEDARÍAN
NUEVAMENTE LAS TASAS VARIABLES ANOTADAS EN EL PÁRRAFO ANTERIOR MENOS 0.30%. LA
VALUACIÓN DEL DERIVADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ES DESFAVORABLE EN US$0.6
MILLONES; EL EFECTO POR VARIACIÓN ENTRE LAS TASAS CONTRATADAS Y LAS DEL DERIVADO
POR 2009 FUE DE US$1.3 MILLONES DESFAVORABLES.

ES POLÍTICA CONTABLE DE GFM QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS QUE RESULTAN DE
CUALQUIER TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO, EXCEPTO POR LAS INVERSIONES EN
INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO, SE VALÚEN A SU VALOR
RAZONABLE Y SE PRESENTEN EN EL BALANCE GENERAL. LOS EFECTOS DE LA VALUACIÓN DE UN
ACTIVO O PASIVO FINANCIERO SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERÍODO AL QUE
CORRESPONDEN. GFM CONTRATA EVENTUALMENTE INSTRUMENTOS DE PROTECCIÓN PARA CUBRIR SU
EXPOSICIÓN ANTE VARIACIONES EN TASAS DE INTERÉS DE LOS PRÉSTAMOS VIGENTES.
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S91: RESERVA PARA REMUNERACIONES AL RETIRO

EN ESTE ANEXO SE INCLUYE LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, ASI COMO SUS
DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS


