FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  FERROMX

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s01 JACTIVO TOTAL 19,068,482 100 17,060,489 100
s02 JACTIVO CIRCULANTE 4,135,391 22 3,121,674 18
s03 [EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 1,599,481 8 1,017,609 6
s04 [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

1,900,138 10 1,621,080 10
s05 [OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 176,993 1 165,965 1
s06 [NVENTARIOS 342,373 2 260,240 2
s07 [OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 116,406 1 56,780 0
s08 |ACTIVO A LARGO PLAZO 1,010,193 5 998,330 6
s09 [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 709,325 4 720,972 4

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,

S10 INEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC. 181,533 L 158,023 L
s11 [OTRAS INVERSIONES 119,335 1 119,335 1
s12 |INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 12,271,962 64 11,323,544 66
s13 [NMUEBLES 261,531 1 246,864 1
s14 [MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 851,298 4 857,200 5
s15 |OTROS EQUIPOS 17,272,672 91 16,274,341 95
s16 [DEPRECIACION ACUMULADA 7,618,476 40 6,858,637 40
s17 [CONSTRUCCIONES EN PROCESO 1,504,937 8 803,776 5
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 425,284 2 320,588 2
s19 |OTROS ACTIVOS 1,225,652 6 1,296,353 8
s20 |PASIVO TOTAL 5,011,304 100 5,124,375 100
s21 |PASIVO CIRCULANTE 1,741,562 35 1,966,023 38
s22 [PROVEEDORES 526,212 11 314,200 6
s23 [CREDITOS BANCARIOS 0 0 0 0
s24 |CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
s103 [OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s25 [MPUESTOS POR PAGAR 138,951 3 141,521 3
$26 |OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 1,076,399 21 1,510,302 29
s27 |PASIVO A LARGO PLAZO 2,500,000 50 2,500,000 49
s28 [CREDITOS BANCARIOS 0 0 0 0
s29 |CREDITOS BURSATILES 2,500,000 50 2,500,000 49
s30 [OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s31 |[CREDITOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s32 |OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 769,742 15 658,352 13
s33 [CAPITAL CONTABLE 14,057,178 100 11,936,114 100
s36 [CAPITAL CONTRIBUIDO 5,106,190 36 5,106,190 43
s79 [CAPITAL SOCIAL PAGADO 5,106,190 36 5,106,190 43
s39 [PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 |APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) 8,950,988 64 6,829,924 57
s42 [RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 8,578,391 61 6,572,976 55
s44 [OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 372,597 3 256,948 2
s80 [RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  FERROMX

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 1,599,481 100 1,017,609 100
s46 | EFECTIVO 32,281 2 36,241 4
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 1,567,200 98 981,368 96
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 116,406 100 56,780 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 116,406 100 56,780 100
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 425,284 100 320,588 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 425,284 100 11,539 4
s49| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s51| OTROS 0 0 309,049 96
s19| OTROS ACTIVOS 1,225,652 100 1,296,353 100
s85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s50| IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s104] BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s86 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| OTROS 1,225,652 100 1,296,353 100
s21| PASIVO CIRCULANTE 1,741,562 100 1,966,023 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 431,705 25 374,291 19
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 1,309,857 75 1,591,732 81
s26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 1,076,399 100 1,510,302 100
s88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s89| INTERESES POR PAGAR 56,191 5 55,736 4
s68| PROVISIONES 112,888 10 130,444 9
s90 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 907,320 84 1,324,122 88
s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 2,500,000 100 2,500,000 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
s60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 2,500,000 100 2,500,000 100
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 0 100
$65| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s67| OTROS 0 0 0 0
s32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 769,742 100 658,352 100
s66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 688,191 89 587,287 89
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 81,551 11 71,065 11
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 0 0
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 5,106,190 100 5,106,190 100
s37 | NOMINAL 2,461,828 48 2,461,827 48
s38| ACTUALIZACION 2,644,362 52 2,644,363 52




CLAVE DE COTIZACION:
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROMX

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01

ANO:

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 8,578,391 100 6,572,976 100
s93 | RESERVA LEGAL 655,507 8 655,507 10
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 7,516,794 88 5,412,645 82
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 406,090 5 504,824 8
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 372,597 100 256,948 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0 0
s96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
<97 | EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. 0 0 0 0
DERIVADOS

s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s100| OTROS 372,597 100 256,948 100




CLAVE DE COTIZACION:
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROMX

TRIMESTRE: 01
BALANCE GENERAL

DATOS INFORMATIVOS
(MILES DE PESOS)

ANO: 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

s72 | CAPITAL DE TRABAJO 2,393,829 1,155,651
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 81,551 71,065
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 89 83
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 1,720 1,691
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 5,716 5,223
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (¥) 2,460,123,292 2,460,123,292
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
5102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  FERROMX

ESTADO DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 01 ANO:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010
(MILES DE PESOS)

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
r01 | VENTAS NETAS 3,689,756 100 3,359,150 [ 100
102 | COSTO DE VENTAS 2,699,655 73 2,315,861 69
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 990,101 27 1,043,289 31
104 | GASTOS GENERALES 380,322 10 354,508 11
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 609,779 17 688,781 21
108 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -24,748 0 74,441 2
106 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -15,374 0 -33,663 -1
12 | CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONIUNTOS Y ASOCIADAS. 8829 0 S
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 578,486 16 731,418 22
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 172,396 5 226,594 7
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
ri1 DISCONTIIEIU ADAS ) 406,090 11 504,824 15
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA 406,090 11 504,824 15




FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  FERROMX

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

r01 | VENTAS NETAS 3,689,756 100 3,359,150 100
r21 | NACIONALES 3,689,756 100 3,359,150 100
r22 | EXTRANJERAS 0 0 0 0
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -24,748 100 74,441 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 32,717 -132 149,972 201
r34 | P.T.U. CAUSADA 83,626 -338 123,583 166
r35 | P.T.U. DIFERIDA -26,161 106 -48,052 -65
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -15,374 100 -33,663 100
r24 | INTERESES PAGADOS 38,758| -252 50,227 -149
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r26 | INTERESES GANADOS 20,035 -130 25,447 -76
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO 3,349 -22 -8,883 26
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 172,396 100 226,594 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 250,639 145 367,825 162
r33 | IMPUESTO DIFERIDO -78,243 -45 -141,231 -62

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA




CLAVE DE COTIZACION:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

FERROMX

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 ANO: 2011

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
136 | VENTAS TOTALES 3,602,291 3,366,823
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 0
138 | VENTAS NETAS (*) 15,081,429 12,843,588
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 2,699,921 2,241,939
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 2,005,416 1,562,409
147 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 234,791 225,128

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  FERROMX

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2011

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RRETF CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt01 [VENTAS NETAS 3,689,756 | 100 3,359,150 | 100
102 |COSTO DE VENTAS 2,699,655 73 2,315,861 69
rt03 |UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 990,101 27 1,043,289 31
1104 |GASTOS GENERALES 380,322 10 354,508 11
rt05 |UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 609,779 17 688,781 21
1108 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -24,748 0 74,441 2
1106 |RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 15,374 0 -33,663 1
12 | ONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS ¥ ASOCIADAS. 8g29| 0 1859 | 0
t48 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
109 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 578,486 16 731,418 22
10 |IMPUESTOS A LA UTILIDAD 172,396 5 226,594 7
11 [UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES 406,00 " 504 824 s
114 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA 406,090 11 504,824 15




FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  FERROMX

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt0 | VENTAS NETAS 3,689,756 100 3,359,150 100
rt21 | NACIONALES 3,689,756 100 3,359,150 100
rt22 | EXTRANJERAS 0 0 0 0
rt23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -24,748 100 74,441 100
49 [ OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 32,717  -132 149,972 201
34 | P.T.U. CAUSADA 83,626| -338 123,583 166
rt35 | P.T.U. DIFERIDA -26,161 106 -48,052 -65
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -15,374 100 -33,663 100
24 | INTERESES PAGADOS 38,758 -252 50,227 -149
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
rt45 [ OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
26 | INTERESES GANADOS 20,035| -130 25,447 -76
46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
rt25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO 3,349 -22 -8,883 26
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rt10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 172,396 100 226,594 100
rt32 | IMPUESTO CAUSADO 250,639 145 367,825 162
rt33 | IMPUESTO DIFERIDO -78,243 -45 -141,231 -62

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 01 ANO: 2011

CLAVE DE COTIZACION: FERROMX

FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

REF
RT

CONCEPTOS

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

IMPORTE

IMPORTE

rt47

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

234,791

225,128




CLAVE DE COTIZACION:
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

FERROMX

INDIRECTO)
PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

DE C.V.
TRIMESTRE: 01

ANO: 2011

Impresién Final

SIN CONSOLIDAR

TRIMESTRE ANO

TRIMESTRE ANO

Lo CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACION

€01 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 578,486 731,418

€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 660 653

€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 211,229 195,790

€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 49,099 49,573

€05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 839,474 977.434

€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -679.991 -458,083

€07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 159,483 519,351
ACTIVIDADES DE INVERSION

€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -275,815 75,533
EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE ]

€09 [ FINANCIAMIENTO 116,332 443,818
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

e10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -14,395 41,261,219

<11 | INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE 130,727 817,401
EFECTIVO

e12 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0

e13 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 1,730,208 1,835,010

e14 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1,599,481 1,017,609




CLAVE DE COTIZACION:
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

FERROMX

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

DE C.V.
TRIMESTRE: 01

ANO:

2011

Impresién Final

SIN CONSOLIDAR

TRIMESTRE ANO

TRIMESTRE ANO

REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 660 653
el5 | +ESTIMACION DEL EJERCICIO 0 0
el6 | +PROVISION DEL EJERCICIO 0 0
el7 | +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 660 653
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 211,229 195,790
el8 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO * 234,791 225,128
€19 | (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO -1,231 -2,032
€20 | + PERDIDA POR DETERIORO 0 0
€21 | (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS -8,829 -1,859
€22 | (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
€23 | (-)INTERESES A FAVOR -20,035 -25,447
e24 | (-) +OTRAS PARTIDAS 6,533 0
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 49,099 49,573
e25 | +INTERESES DEVENGADOS 49,099 49,573
€26 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -679,991 -458,083
€27 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR -264,834 -331,820
€28 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -13,112 11,674
e29 | * (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS -35.201 3,035
ACTIVOS
€30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -247,075 -34,199
e31 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -9,539 37,921
€32 | + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -110,140 -144,694
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -275,815 -75,533
€33 | - INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€34 | +DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€35 | -INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO -301,079 -102,567
€36 | +VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 1,481 2,504
€37 | -INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€38 | +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€39 | -OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€40 | +DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e4l | +DIVIDENDOS COBRADOS 2,800 0
e42 | +INTERESES COBRADOS 20,983 24,530
e43 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
ed44 | +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -14,395 -1,261,219
e45 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
e46 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
e47 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e48 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
€49 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
€50 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e51 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
e52 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 -1,246,400
e53 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0
e54 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
€55 | -INTERESES PAGADOS -14,395 -14,819
€56 | -RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
e57 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: FERROMX
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 ANO: 2011

DATOS POR ACCION

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
IREF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

do1 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) $ 0.82 $ 0.64

d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) $ 0 $ 0.00

do3 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION () $ 0 $ 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES

d04 | DISCONTINUADAS POR ACCION ORDINARIA (+) $ 0.82 $ 064

dos | EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA ¢ 0 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION (**) $ :

do8 | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 5.71 $ 4.85

do9 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0.00 $ 0.51

d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0 acciones 0.00 acciones

411 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 0 veces 000 veces
LIBROS .

412 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 0.00 veces
BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) veces :

413 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 0,00 veces
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) veces :

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA A VENTAS NETAS

001 ( ) 11.01 o 1503 %

PO2 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA A CAPITAL CONTABLE (**) 14.27 % 13.09 %

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA A ACTIVO TOTAL (*¥) 10.52 % 9.16 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL . 0

PO4 | EJERCICIO ANTERIOR 0 % 96.81 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD o .

POS | (PERDIDA) NETA 0.00 % 000 %
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 0.79  veces 0.75 veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 1.23  veces 1.13  veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(**) 31.73 veces 35.32 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 40  dias 37 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 5.78 % 817 %
APALACAMIENTO

pll | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 26.28 % 30.04 %

p12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 0.36 veces 0.43 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 8.61 % 730 %

p14 I(DNAEsTl\é()) A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 20,37 % 2208 %

p15 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 1573 veces 1371  veces
INTERESES PAGADOS

p16 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 3.01 veces 251 veces
LIQUIDEZ

pl7 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 2.37  veces 159 veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 2.18 veces 1.46 veces

p19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 0.83  veces 0.61 Vveces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO . 0

P20 | CIRCULANTE 91.84 % 51.76 0%

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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RESULTADOS DE LAS OPERACI ONES DURANTE EL PRI MER TRI MESTRE FI NALI ZADO EL 31 DE MARZO DE
2011 EN COVPARACI ON CON EL PRI MER TRI MESTRE FI NALI ZADO EL 31 DE MARZO DE 2010.

| NGRESOS POR SERVI ClI OS. LOS | NGRESOS POR SERVI CI OS DE LA COVPANI A AUVENTARON EN 9. 8%
DE $3,359.2 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $3,689.8 M LLONES AL PRI MER

TRI MESTRE DE 2011, DERI VADO DE LA MEZCLA DE MEJORES TARI FAS Y TRAFI COS, | NCLUYENDO
TRAFI COS | NTERNACI ONALES FACTURADOS EN US DOLARES, EL VOLUMEN PRESENTA UN | NCREMENTO DE
3.1% AL PASAR DE 10,426 M LLONES DE TONS/ KM NETAS AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A 10, 746
M LLONES DE TONS/ KM NETAS AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

COSTO DE VENTAS: EL COSTO DE VENTAS | NCLUYE MANO DE OBRA, MATERI ALES, GASTOS | NDI RECTOS
Y CAR HRE, LOS QUE EN SU CONJUNTO SE | NCREMENTARON EN 16. 6% DE $2,315.9 M LLONES AL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $2,699.7 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011. LA MANO DE
OBRA SE | NCREMENTO 14. 8% AL PASAR DE $495.6 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A
$569.0 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011 COMO CONSECUENCI A DEL | NCREMENTO SALARI AL Y
EL CRECI M ENTO EN EL PERSONAL OPERATIVO. EL PRECI O DEL DI ESEL SE | NCREMENTO 11. 4% AL
PASAR DE $7.01 PESOS EL LI TRO AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $7.81 PESOS EL LI TRO AL
PRI MER TRI MESTRE DE 2011, LO QUE REPRESENTO UN | NCREMENTO DE $171.3 M LLONES. LCS

S| GUI ENTES | NCREMENTOS ESTAN LI GADOS A MAYOR ACTI VI DAD: | NCREMENTO EN POLICI A Y

VI A LANCI A $24. 6 M LLONES, | NCREMENTO EN MANTENI M ENTO DE TERCEROS A LOCOMOTORAS $23. 4
M LLONES, | NCREMENTO EN GASTOS POR SI NI ESTROS $12.2 M LLONES POR MAYOR NUMERO DE

ACCI DENTES. EL CAR HI RE PRESENTO UN | NCREMENTO DE 18.2% AL PASAR DE $212.8 M LLONES AL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $251.4 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011 POR LA MAYOR

UTI LI ZACI ON DE CARROS PROPI EDAD DE OTROS FERROCARRI LES.

UTI LI DAD BRUTA. POR LO ANTERI OR, LA UTI LI DAD BRUTA DE LA COVPANI A DI SM NUYO EN (5.1) %
DE $1,043.3 MLLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $990.1 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE
DE 2011.

GASTOS GENERALES. LOS COVPONENTES DE LOS GASTOS GENERALES | NCLUYEN: GASTOS DE

ADM NI STRACI ON, DEPRECI ACl ON Y AMORTI ZACI ON DE Ti TULOS DE CONCESI ON. LOS GASTOS
GENERALES DE LA COVPANI A AUVENTARON 7.3% DE $354.5 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE
2010 A $380.3 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011. EL | NCREMENTO SE DI O BASI CAVENTE
POR EL | NCREMENTO DE LOS GASTOS DE ADM NI STRACI ON EN $16.1 M LLONES: HONORARI OS Y
ASESORI AS $8.7 M LLONES, CUENTAS | NCOBRABLES $7.1 M LLONES, CAPACI TACI ON CONFI ANZA $1. 1
M LLONES Y OTROS NETO POR $(0.8) M LLONES, |NCREMENTO EN LA DEPRECI ACl ON EN $9.7

M LLONES DEBI DO A MAYCR | NVERSI ON EN ACTI VOS FI JOS Y CAPI TALI ZACI ON DE OBRAS EN
PRCOCESQ.

UTI LI DAD DESPUES DE GASTOS GENERALES. COMO RESULTADO DE LOS FACTORES ANTES MENCI ONADCS,
LA UTI LI DAD DESPUES DE GASTOS GENERALES PRESENTO UN DECREMENTO DE (11.5)% DE $688. 8
M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $609.8 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

OTROS | NGRESOS Y (GASTOS) NETO. LOS COVPONENTES DE OTROS | NGRESCS Y (GASTOS) NETO

| NCLUYEN OTRCS | NGRESOS Y (GASTOS) Y P.T.U. CAUSADA Y DI FERI DA. EL | NCREVENTO NETO EN
GASTO DE $(99.1) M LLONES AL PASAR DE UN | NGRESO DE $74.4 M LLONES DURANTE EL 2010 A UN
GASTO DE $(24.7) M LLONES DURANTE EL 2011 SE DA BASI CAVENTE POR. DECREMENTO POR LA
DEVOLUCI ON' DE GASTOS Y COSTAS POR JUI Cl O CON KCSM $(84.8) M LLONES, DECREMENTO EN OTROS
| NGRESCS NO OPERATI VOS $(9.5) M LLONES, DECREMENTO EN CANCELACI ON DEL EXCESO EN

PROVI SI ON DE EJERCI Cl OS ANTERI ORES $(8.9) M LLONES, DECREMENTO EN VENTA DE REFACCI ONES
$(7.7) MLLONES, DECREMENTO EN LA VENTA DE EQUI PO DE ARRASTRE DE TERCERCS $(2.5)

M LLONES, DECREMENTO EN LA VENTA DE EQUI PO TRACTI VO PROPI O $(2.4) M LLONES, | NCREMENTO
EN PTU DI FERI DA $(21.9) M LLONES Y DECREMENTO EN PTU CAUSADA $40.0 M LLONES Y OTRCS
NETO POR $(1.4) M LLONES.
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RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO. LOS COVPONENTES DEL RESULTADO | NTEGRAL DE

FI NANCI AM ENTO | NCLUYEN: | NTERESES PAGADCS, | NTERESES GANADOS Y PERDI DA (UTI LI DAD)
CAMBI ARI A. LOS GASTCS POR | NTERESES PRESENTAN UN DECREMENTO DE (22.7)% DE $50.2

M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $38.8 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011. LOS
| NTERESES GANADOS PRESENTAN UN DECREMENTO DE $(5.4) M LLONES POR UNA MENOR PCSI Cl ON DE
EFECTI VO EN CAJA Y BANCOS. LA PERDI DA CAMBI ARI A NETA PASO DE $(8.9) M LLONES AL PRI MER
TRI MESTRE DE 2010 A UNA UTI LI DAD DE $3.3 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

I MPUESTOS A LA UTILIDAD. LA SUVA DEL | MPUESTO SOBRE LA RENTA CORRI ENTE Y DI FERI DO
DI SM NUYO EN $(54.2) M LLONES EN LI NEA CON LA DI SM NUCI ON EN LA UTI LI DAD ANTES DE
| MPUESTCS.

UTI LI DAD NETA. LA UTI LI DAD NETA DE LA COVPANI A PRESENTA UN DECREMENTO COMO CONSECUENCI A
DE TODO LO ANTERI OR EN (19.6)% DE $504.8 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $406.1
M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

CAMBI CS EN LAS PRI NCl PALES CUENTAS DEL BALANCE

EFECTI VO E | NVERSI ONES TEMPORALES

EL EFECTI VO E | NVERSI ONES TEMPORALES MUESTRA UN | NCREMENTO DE 57. 2% PASANDO DE $1, 017.6
M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $1,599.5 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

CLI ENTES

EN 2011, EL SALDO DE CLI ENTES MUESTRA UN | NCREMENTO DE 17. 2% COVPARADO CON 2010,
PASANDO DE $1, 621.1 M LLONES EN 2010 A $1,900.1 MLLONES EN EL 2011. BASI CAMENTE POR EL
I NCREMENTO DEL VOLUMEN DE VENTAS EN MARZO DE 2011 VS MARZO 2010.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

EN 2011, EL SALDO DE OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR MUESTRA UN | NCREMENTO DE

6. 6% COVPARADO CON 2010, PASANDO DE $166.0 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A
$177.0 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011, EL | NCREMENTO SE ORI G NA PRI NCl| PALMENTE EN
COVPANI AS AFI LI ADAS Y ASOCI ADAS $4.9 M LLONES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR POR $4.1

M LLONES Y OTROS | MPUESTOS POR RECUPERAR POR $2.0 M LLONES.

OTRCS ACTI VOS Cl RCULANTES

EN 2011, EL SALDO DE OTROS ACTI VOS Cl RCULANTES MJUESTRA UN | NCREMENTO DE 104. 9%
COVPARADO CON 2010, PASANDO DE $56.8 M LLONES EN 2010 A $116.4 M LLONES EN 2011, EL

| NCREMENTO SE ORI G NA PRI NClI PALMENTE EN EL RUBRO DE GASTOS PROYECTO NET CONTROL $63. 8
M LLONES, GASTOS DI VERSOS POR $7.0 M LLONES, SEGURCS (12.8) Y OTROS NETO POR $1.6

M LLONES.

| NVERSI ON EN ACCI ONES DE ASOCI ADA

EN 2011, EL SALDO DE | NVERSI ON EN ACCI ONES DE ASOCI ADA MUESTRA UN | NCREMENTO DE 14. 9%
COVPARADO CON 2010, PASANDO DE $158.0 M LLONES EN 2010 A $181.5 M LLONES EN 2011, EL

| NCREMENTO SE ORI G NA POR EL RECONOCI M ENTO DE LA PARTI Cl PACI ON (25% POR $42.7

M LLONES EN FERROCARRIL Y TERM NAL DEL VALLE DE MEXICO S.A. DE C.V. Y EL COBRO DE

DI VI DENDOS EN EL MES DE MAYO DE 2010 POR $(19.2) M LLONES.
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| NMUEBLES, PLANTA Y EQUI PO (NETO

EL ACTI VO FI JO PASO DE $11, 323.5 M LLONES DURANTE EL 2010 A $12,272.0 M LLONES DURANTE
EL 2011; EL | NCREMENTO DE $948.5 M LLONES SE ORI A NA PRI NCl PALMENTE POR EL NETO DE:
ADQUI SI CI ONES DE ACTI VOS, NUEVOS LADEROS, AMPLI ACI ON DE LADEROS Y REHABI LI TACI ON DE

Vi AS, DEPRECI ACI ON Y OTRCS MOVI M ENTCS.

ACTI VOS | NTANG BLES Y CARGOS DI FERI DOS ( NETO)

EL SALDO DE ESTE RUBRO MUESTRA UN | NCREMENTO DE 32. 7% COVPARADO CON EL 2010, PASANDO DE
$320.6 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $425.3 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE
2011, BASI CAVENTE POR EL RECONOCI M ENTO DE LA PLUSVALI A EN EL VALOR DE LAS ACCI ONES DE
GRUPO MEXICO, S.A.B. DE C.V. (GVEXICO POR $106.0 M LLONES Y OTROS NETO POR $(1.3)

M LLONES.

OTRCS PASI VOS Cl RCULANTES SIN COSTO

EL SALDO DE ESTE RUBRO MUESTRA UN DECREMENTO DE (28.7) % COVPARADO CON 2010, PASANDO DE
$1,510.3 MLLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $1,076.4 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE
DE 2011, BASI CAVENTE POR DECREMENTO EN COVPARNI AS AFI LI ADAS Y ASCCl ADAS POR $(260. 8)

M LLONES, DECREMENTO | MPUESTO SOBRE LA RENTA $(160.4) M LLONES, DECREMENTO EN PASI VOS
ACUMULADCS $(30.9) M LLONES, DECREMENTO EN P.T.U. POR PAGAR $(11.9) M LLONES,
DECREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR A OTROS FERROCARRI LES POR $(8.6) M LLONES, DECREMENTO
EN SERVI CI OS TERM NALES POR PAGAR $(0.9) M LLONES E | NCREMENTO EN ACREEDCORES DI VERSOS
POR $39.6 M LLONES.

DEUDA TOTAL

FERROVEX ES OBLI GADO SCLI DARI O Y AVALI STA DE LA DEUDA DE GFM QUE | MPORTA $735. 8

M LLONES Y USD$81.0 M LLONES A MARZO 31, 2011 ($911.4 MLLONES A VALOR NOM NAL Y
US$99. 7 M LLONES A MARZO 31, 2010). EN EL PERI ODO DE MARZO 2010 A MARZO 2011 HUBO
AMORTI ZACI ONES POR $175.6 M LLONES (A VALOR NOM NAL) A BANAMEX Y BANAMEX EXI MBANK Y
USD$18. 7 M LLONES EN VARI OS CREDI TCS.

FERROVEX NO TI ENE NI NGUN | NSTRUVENTO DERI VADO. EL 20 DE DI Cl EMBRE DE 2007 GFM CONTRATO
CREDI TOS DI RECTOS CON CREDI T AGRI COLE CI B- EXI M ANTES CALYON-EXIM Y CREDI T AGRI COLE CI B
ANTES CALYON PARA LA COVPRA DE 40 LOCOMOTORAS GE ES4400AC, LAS CUALES QUEDARON EN
GARANTI A PRENDARI A DE DI CHOS CREDI TOS.

AL 31 DE MARZO DE 2011 EL CREDI TO CON CREDI T AGRI COLE CI B — EXI MBANK ANTES CALYON-

EXI MBANK ES DE US$43.7 M LLONES CON VENCI M ENTOS TRI MESTRALES HASTA EL 15 DE JUN O DE
2016, QUE GENERA | NTERESES A LA TASA LI BOR TRES MESES SI N SOBRETASA, EL CREDI TO CON
CREDI T AGRI COLE CI B ANTES CALYON AL 31 DE MARZO DE 2011 ES DE US$12.2 M LLONES CON
VENCI M ENTOS TRI MESTRALES HASTA EL 15 DE JUNI O DE 2016, QUE GENERA | NTERESES A LA TASA
LI BOR TRES MESES MAS 0.40% A 0. 50%
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EL 17 DE MARZO DE 2008 GFM CONTRATO CON BBVA BANCOVER, S.A. (“BANCOMER’) UN DERI VADO DE
TASA DE | NTERES PARA CUBRI R EL PRESTAMD CONTRAI DO CON CREDI T AGRI COLE Cl B- EXI MBANK
ANTES CALYON- EXI MBANK Y CREDI T AGRI COLE Cl B ANTES CALYON, FERROVEX ES OBLI GADO

SCLI DARI O Y AVALI STA DEL DERI VADO DE GFM GFM SE OBLI GA A PAGAR UNA TASA FIJA DEL 2.8%
ANUAL EN AMBCS CREDI TCS; BANCOMER TENi A LA OPClI ON DE CANCELAR LA TASA FIJA EL 17 DE
MARZO DE 2010, SIN EMBARGO NO EJERCI O DI CHA OPCI ON LA TASA SE MANTIENE FIJA AL 2.8% LA
VALUACI ON DEL DERI VADO AL 31 DE MARZO DE 2011 ES DESFAVORABLE EN US$1.5 M LLONES; EL
EFECTO POR VARI ACl ON ENTRE LAS TASAS CONTRATADAS Y LAS DEL DERI VADO POR 2011 FUE DE
US$0. 4 M LLONES DESFAVORABLES.

DEUDA TOTAL
M LLONES
SALDO PERDI DA SALDO
31 MARZO AMORTI| ZACI ONES EN CAMBI OS 31 MARZO
2010 2011
PESCS
CERTI FI CADOS
BURSATI LES 2,500.0 0 2,500.0
SUBTOTAL 2,500.0 0 2,500.0
DOLARES
BOFA - EXIM 0.0 0.0 0.0
EQUI VALENTE
EN PESOS 0.0 0.0 0.0 0.0

TOTAL PESCS 2,500.0 0.0 0.0 2,500.0
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RESULTADCS DE LAS OPERACI ONES DURANTE EL PRI MER TRI MESTRE FI NALI ZADO EL 31 DE MARZO DE
2011 EN COVPARACI ON CON EL PRI MER TRI MESTRE FI NALI ZADO EL 31 DE MARZO DE 2010.

I NGRESOS POR SERVI Cl OS. LOS | NGRESCS POR SERVI Cl OS DE LA COVPANI A AUVENTARON EN 9. 8%
DE $3,359.2 MLLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $3,689.8 M LLONES AL PRI MER

TRI MESTRE DE 2011, DERI VADO DE LA MEZCLA DE MEJORES TARI FAS Y TRAFI COS, | NCLUYENDO
TRAFI COS | NTERNACI ONALES FACTURADOS EN US DOLARES, EL VOLUMEN PRESENTA UN | NCREMENTO DE
3.1% AL PASAR DE 10,426 M LLONES DE TONS/ KM NETAS AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A 10, 746
M LLONES DE TONS/ KM NETAS AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

COSTO DE VENTAS: EL COSTO DE VENTAS | NCLUYE MANO DE OBRA, MATERI ALES, GASTGCS | NDI RECTOS
Y CAR H RE, LOS QUE EN SU CONJUNTO SE | NCREMENTARON EN 16. 6% DE $2,315.9 M LLONES AL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $2,699.7 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011. LA MANO DE
OBRA SE | NCREMENTO 14. 8% AL PASAR DE $495.6 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A
$569.0 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011 COMO CONSECUENCI A DEL | NCREMENTO SALARI AL Y
EL CRECI M ENTO EN EL PERSONAL OPERATIVO. EL PRECI O DEL DI ESEL SE | NCREMENTO 11. 4% AL
PASAR DE $7.01 PESCS EL LITRO AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $7.81 PESCS EL LI TRO AL
PRI MER TRI MESTRE DE 2011, LO QUE REPRESENTO UN | NCREMENTO DE $171.3 M LLONES. LGS

SI GUI ENTES | NCREMENTOS ESTAN LI GADOS A MAYOR ACTI VI DAD: | NCREMENTO EN POLICI A Y

VI G LANCI A $24.6 M LLONES, | NCREMENTO EN MANTENI M ENTO DE TERCEROS A LOCOMOTORAS $23. 4
M LLONES, | NCREMENTO EN GASTOS POR SI NI ESTRCS $12.2 M LLONES POR MAYOR NUMERO DE

ACCI DENTES. EL CAR H RE PRESENTO UN | NCREMENTO DE 18.2% AL PASAR DE $212.8 M LLONES AL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $251.4 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011 POR LA MAYOR

UTI LI ZACI ON DE CARROS PROPI EDAD DE OTROS FERROCARRI LES.

UTI LI DAD BRUTA. POR LO ANTERI OR, LA UTI LI DAD BRUTA DE LA COVPANI A DI SM NUYO EN (5. 1) %
DE $1, 043.3 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $990.1 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE
DE 2011.

GASTOS GENERALES. LOS COVPONENTES DE LOS GASTOS GENERALES | NCLUYEN: GASTOS DE

ADM NI STRACI ON, DEPRECI ACI ON Y AMORTI ZACI ON DE Ti TULOS DE CONCESI ON. LOS GASTOS
GENERALES DE LA COVPANI A AUVENTARON 7.3% DE $354.5 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE
2010 A $380.3 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011. EL | NCREMENTO SE DI O BASI CAVENTE
POR EL | NCREMENTO DE LOS GASTOS DE ADM NI STRACI ON EN $16.1 M LLONES: HONORARI OS Y
ASESORI AS $8.7 M LLONES, CUENTAS | NCOBRABLES $7.1 M LLONES, CAPACI TACI ON CONFI ANZA $1.1
M LLONES Y OTROS NETO POR $(0.8) MLLONES, |NCREMENTO EN LA DEPRECI ACI ON EN $9. 7

M LLONES DEBI DO A MAYOR | NVERSI ON EN ACTI VOS FI JOS Y CAPI TALI ZACI ON DE OBRAS EN
PROCESQO

UTI LI DAD DESPUES DE GASTOS GENERALES. COMO RESULTADO DE LOS FACTORES ANTES MENCI ONADCS,
LA UTI LI DAD DESPUES DE GASTOS GENERALES PRESENTO UN DECREMENTO DE (11.5)% DE $688.8
M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $609.8 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

OTROS | NGRESOS Y (GASTOS) NETO. LOS COVPONENTES DE OTROS | NGRESOS Y (GASTOS) NETO

| NCLUYEN OTRCS | NGRESOS Y (GASTCS) Y P.T.U. CAUSADA Y DI FERI DA. EL | NCREMENTO NETO EN
GASTO DE $(99.1) M LLONES AL PASAR DE UN | NGRESO DE $74.4 M LLONES DURANTE EL 2010 A UN
GASTO DE $(24.7) M LLONES DURANTE EL 2011 SE DA BASI CAVENTE POR. DECREMENTO POR LA
DEVOLUCI ON DE GASTOS Y COSTAS POR JUI Cl O CON KCSM $(84.8) M LLONES, DECREMENTO EN OTROS
| NGRESCS NO OPERATI VOS $(9.5) M LLONES, DECREMENTO EN CANCELACI ON DEL EXCESO EN

PROVI S| ON DE EJERCI Cl OS ANTERI ORES $(8.9) M LLONES, DECREMENTO EN VENTA DE REFACCI ONES
$(7.7) MLLONES, DECREMENTO EN LA VENTA DE EQUI PO DE ARRASTRE DE TERCERCS $( 2. 5)

M LLONES, DECREMENTO EN LA VENTA DE EQUI PO TRACTI VO PROPI O $(2.4) M LLONES, | NCREMENTO
EN PTU DI FERI DA $(21.9) M LLONES Y DECREMENTO EN PTU CAUSADA $40.0 M LLONES Y OTRCS
NETO POR $(1.4) M LLONES.
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RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO. LOS COMPONENTES DEL RESULTADO | NTEGRAL DE

FI NANCI AM ENTO | NCLUYEN: | NTERESES PAGADCS, | NTERESES GANADOS Y PERDI DA (UTI LI DAD)
CAMBI ARI A, LOS GASTCS POR | NTERESES PRESENTAN UN DECREMENTO DE (22.7)% DE $50. 2

M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $38.8 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011. LOS
| NTERESES GANADOS PRESENTAN UN DECREMENTO DE $(5.4) M LLONES POR UNA MENOR POSI Cl ON DE
EFECTI VO EN CAJA Y BANCOS. LA PERDI DA CAMBI ARI A NETA PASO DE $(8.9) M LLONES AL PRI MER
TRI MESTRE DE 2010 A UNA UTI LI DAD DE $3.3 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.

I MPUESTOS A LA UTILIDAD. LA SUVA DEL | MPUESTO SOBRE LA RENTA CORRI ENTE Y DI FERI DO
DI SM NUYO EN $(54.2) M LLONES EN LI NEA CON LA DI SM NUCI ON EN LA UTI LI DAD ANTES DE
| MPUESTCS.

UTI LI DAD NETA. LA UTI LI DAD NETA DE LA COVPANI A PRESENTA UN DECREMENTO COMO CONSECUENCI A
DE TODO LO ANTERI OR EN (19.6)% DE $504.8 M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 A $406.1
M LLONES AL PRI MER TRI MESTRE DE 2011.
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01 ANO

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

SUBSIDIARIAS
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
01 ANO

CLAVE DE COTIZACION FERROMX TRIMESTRE
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.
RELACION DE INVERSION EN ACCIONES

2011

SIN CONSOLIDAR

ASOCIADAS Impresion Final
% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES 2

TEN COSTO VALOR

ADQUISICION ACTUAL
(1) FTVM TERMINAL DE CONEXION 5,364,210 25.00 57,683 181,533
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 57,683 181,533
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 119,335
TOTAL 300,868

OBSERVACIONES

(1) FERROCARRI L Y TERM NAL DEL VALLE DE MEXICO, S.A. DE C.V. TERM NAL DE

CONEXI ON DE LCS FERROCARRI LES FERROMEX, KCSM Y FERROSUR
(Cl FRAS EN M LES DE PESOS)
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DESGLOSE DE CREDITOS SIN CONSOLIDAR
(MILES DE PESOS) Impresién Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
CON TASA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION INSTITUCION FECCHSNEEE'T%MA/ vgﬁng?\lETo INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZ’;NOS © ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZQNOS ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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FERROMX
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CREDITOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE 01 ANO 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

CON
INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ARO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

ARO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

CB-FERROMX 07-2

CB-FERROMX 07

NA

NA

16/11/2007

16/11/2007

28/10/2022

07/11/2014

9.03

5.19

1,500,000

1,000,000

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS

2,500,000
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CREDITOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE

01

ANO

2011

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

CON
INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE
CONCERTACION

FECHA DE
VENCIMIENTO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

PROVEEDORES

PROVEEDORES NACIONALES

PROVEEDORES NACIONALES

PROVEEDORES EXTRANJEROS

NA

NO

NO

NO

515,357

10,855

TOTAL PROVEEDORES

515,357

10,855

OTROS CREDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)

NA

NO

TOTAL OTROS CREDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)

OTROS PASIVOS

OTROS PASIVOS

NA

655,549

420,850

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO

655,549

420,850

TOTAL GENERAL

1,170,906

2,500,000

431,705
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CLAVE DE COTIZACION:  FERROMX TRIMESTRE: 01 ANO: 2011
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA
SIN CONSOLIDAR

(MILES DE PESOS) Impresién Final

DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAFI,‘E'\QICI)‘ES e
DOLARES PESOS DOLARES PESOS
ACTIVO MONETARIO 49,625 593,902 0 0 593,902
PASIVO 41,793 500,170 0 0 500,170
CORTO PLAZO 41,793 500,170 0 0 500,170
LARGO PLAZO 0 0 0 0 0
SALDO NETO 7,832 93,732 0 0 93,732

OBSERVACIONES

LA PCSI CI ON EN MONEDA EXTRANJERA ESTA DENOM NADA EN M LES DE DOLARES
AMERI CANCS, CONVERTI DA AL TI PO DE CAMBI O DE Cl ERRE DE $11.9678 AL 31 DE MARZO
DE 2011.
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FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO

DE RESULTADO POR POSICION SIN CONSOLIDAR
MONETARIA
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VES ACTIVOS PASIVOS M%C,’\ISE'%%'\I'A INFLACION | EFECTO MENSUAL
MONETARIOS MONETARIOS |, MUSTOREL A | MENSUAL (ACTIVO) PASIVO
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LI M TACI ONES FI NANCI ERAS SEGUN ESCRI TURAS DE LA EM SION Y/ O TI TULO

LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES CONTI ENEN Cl ERTAS OBLI GACI ONES DE HACER Y DE NO
HACER PARA EL EM SOR, Y EN ClI ERTOS CASOS PARA SUS SUBSI DI ARI AS, LAS CUALES SE
HAN CUMPLI DO.

OBLI GACI ONES DE HACER

ENTRE LAS PRI NClI PALES OBLI GACI ONES DE HACER, SE ENCUENTRAN LAS SI GUI ENTES
OBLI GACI ONES: (1) ENVI AR AL REPRESENTANTE COMUN UN EJEMPLAR COMPLETO DE LA
| NFORMACI ON TRI MESTRAL O ANUAL POR CORREO ELECTRONICO; (I1) CUMPLI R CON TODOS
LOS REQUERI M ENTOS DE PRESENTACI ON O DI VULGACI ON DE | NFORMACI ON A QUE ESTE
OBLI GADO EL EM SOR EN TERM NOS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y LAS
DI SPOSI Cl ONES APLI CABLES; (I11) ENTREGAR AL REPRESENTANTE COMUN CUALQUI ER
| NFORMACI ON QUE ESTE LE SOLICITE; (IV) USAR LOS RECURSOS DERI VADOS DE LA
COLOCACI ON DE LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES PARA LOS FI NES ESTI PULADOS EN EL
Ti TULO QUE DOCUMENTA LA COLOCACI ON; (V) MANTENER LA | NSCRIPCI ON DE LOS
CERTI FI CADOS BURSATI LES EN EL REG STRO NACI ONAL DE VALORES DE LA CNBV Y EN EL
LI STADO DE VALORES DE LA BW; (VI) MANTENER LA EXI STENCI A LEGAL DEL EM SOR Y
SUS SUBSI DI ARI AS, SU CONTABI LI DAD DE CONFORM DAD CON LAS NORVAS DE | NFORMACI ON
FI NANCI ERA EN MEXI CO Y VI GENTES TODAS LAS AUTORI ZAClI ONES, LI CENCIAS Y
CONCESI ONES NECESARI AS PARA LLEVAR A CABO SUS ACTI VI DADES Y LAS DE SUS
SUBSI DI ARI AS; (VI1) MANTENER LOS BI ENES NECESARI OS PARA LA REALI ZACI ON DE SUS
ACTI VI DADES Y CONTRATAR SEGUROS DE RECONOCI DO PRESTI Gl O ADECUADOS PARA SUS
OPERACI ONES Y BIENES; Y (VI11) M SVA PREFERENCI A EN EL PAGO QUE CUALQUI ER OTRA
DEUDA NO GARANTI ZADA DE LA EM SORA.

OBLI GACI ONES DE NO HACER

LAS OBLI GACI ONES DE NO HACER CONSI STEN EN: (1) NO CAMBI AR O MODI FI CAR EL G RO
PREDOM NANTE DEL NEGOCI O (I1) LIM TACI ONES RESPECTO DE GRAVAMENES; (111) NO
FUSI ONARSE O ESCI NDI RSE, SALVO QUE LA SOCI EDAD O ENTI DAD QUE RESULTE DE DI CHA
FUSI ON O ESCI SI ON ASUVA EXPRESAMENTE LAS OBLI GACI ONES DEL EM SOR CONFORME A LCS
CERTI FI CADOS BURSATI LES, QUE NO RESULTE EN UN CASO DE VENCI M ENTO ANTI Cl PADO Y
QUE NO AFECTE DE MANERA ADVERSA LAS OPERACI ONES O LA SI TUACI ON FI NANCI ERA DEL
EMSOR; Y (1V) LIMTACIONES EN LOS PAGOS DE DI VI DENDOS SI EL EM SOR SE
ENCUENTRA EN | NCUVPLI M ENTO DE SUS OBLI GACI ONES CONFORME AL PRESENTE TI TULO O
I NCURRE EN | NCUMPLI M ENTOS AL M SMO.
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SI TUACI ON ACTUAL DE LAS LI M TACI ONES FI NANCI ERAS
NO APLI CA A LA COVPANI A
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Y/O SERVICIO

TRIMESTRE: 01

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION

ANO: 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

PLANTA O CENTRO

ACTIVIDAD ECONOMICA

CAPACIDAD INSTALADA

% DE UTIL.

NO APLICA A LA COMPARNIA

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION FERROMX TRIMESTRE 01 ANO 2011
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.
MATERIAS PRIMAS DIRECTAS SIN CONSOLIDAR
Impresién Final
T % COSTO
MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN * |PRODUCCION
NAL.
TOTAL
DIESEL PEMEX 29.76
MANTENIMIENTO DE LOCOMOTORAS G.E. Y OTROS 6.00

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION FERROMX TRIMESTRE 01 ANO 2011
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO SIN CONSOLIDAR
VENTAS TOTALES Impresion Final
ORINGIPALES VENTAS % DSDPOA.RT‘ PRINCIPALES
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES

NACIONALES
INGRESOS POR FLETES 10,746 3,103,505 0.00 PUBLICO EN GENERAL
ING. INTERLINEALES 0 -77,983 0.00 OTROS FERROCARRILES
REDUC. EN DESCUENTOS 0 490,473 0.00 PUBLICO EN GENERAL
INGRESOS POR TURISMO 0 17,966 0.00 PUBLICO EN GENERAL
INGRESOS CAR-HIRE 0 64,756 0.00 OTROS FERROCARRILES
OTROS INGRESOS 0 91,039 0.00 PUBLICO EN GENERAL
EXTRANJERAS
TOTAL 3,689,756




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION FERROMX TRIMESTRE 01 ANO 2011
FERROCARRIL MEXICANO, S.A. DE C.V.
DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO SIN CONSOLIDAR

VENTAS EXTRANJERAS Impresién Final

VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES
EXPORTACION
SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
TOTAL 0

OBSERVACIONES
EL VOLUMEN REPRESENTA M LLONES DE TONELADAS Kl LOMETROS NETAS.
| MPORTE EN M LES DE PESCS
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FERROCARRI L MEXI CANO S. A. DE C. V.
PRI NCI PALES PROYECTOS AL 31 DE MARZO DE 2011
Cl FRAS EN M LES DE PESOS

PROYECTO MONTO EJERCI DO
CAVBI O DE RIEL 112 LB/ YD POR RI EL NUEVO 136LB/ YD EN 73.7 KM

Vi A EN TANGENTE, DEL KM M 609.000 AL M 898 EN PAREDON. 156, 555
COVPRA DE TERRENO EN HUEHUETOCA. 67, 499
TRABAJOS EN TRASVASE DE COMVBUSTOLEO DE CARRO TANQUE A

DUCTO DE PEMEX EN CENTRAL TERMOELECTRI CA DE MANZANI LLO COL. 62, 575
| MPLEMENTACI ON DE PROGRAMA S| COP. 26, 962
AMVPLI ACl ON DE LADERO EL TIGRE KM A-550 ( NUEVO) . 25, 152
CONSTRUCCI ON DEL LADERO COPALI LLO Li NEA "A" MEXI CO

CD. JUAREZ TRAMD | RAPUATO - LEON, KM A- 361. 100. 24, 282
ADECUACI ON DE FURGONES A CARROS CAMPAVENTO. 23, 383
SUM NI STRO E | NSTALACI ON DE | NDI CADORES DE POSI CI ON DE CAMBI O

(IPAC S) EN DI STRITO LEON (30) Y ZACATECAS (26). 21, 750
CAVBI O DE DURM ENTE DE CONCRETO EN 5.3 KM DI STRI TO BACH MBA. 20, 897
REHABI LI TACI ON DE Vi A TRAMD EMPALME- VELDERRAI N. 20, 190
CONSTRUCCI ON DE Vi AS PARA MANI OBRAS EN | NSTALACI ONES PARA

TRENES CARRUSELES. 19, 124
TERM NAL | NTERMODAL MEXI CALI, B.C. 18, 414
CONSTRUCCI ON DE LADERO RI NCON DE ROMOS KM  A- 626. 17, 526
2DA ETAPA Cl RCUI TO CERRADO DE TV, |LUM NACI ON, UNI DAD

CANI NA K-9 Y PERRERAS, ASI COMD REEMPLAZO DE 8 CAMARAS. 17, 358

CAMBI O DE 14, 000 DURM ENTES DE MADERA DURA | MPREGNADA DE
7" X 9" X 9" PARA RIEL DE 115 LB/ YD, DEL KM R-193 AL R-232

EN CD FRONTERA. 17, 329
2DA ETAPA DE REHABI LI TACI ON DE Vi A. EMPALME- VELDERRAI N. 16, 208
Cl RCUl TO CERRADO DE TV, |LUM NACI ON, UNI DAD CANI NA K-9 Y

PERRERAS CD. JUAREZ, CHI H. 16, 183
COLOCACI ON DE 11, 662 DURM ENTES DE CONCRETO RN EN PATI O CHI HUAHUA. 14, 365
SUM NI STRO E | NSTALACI ON DE | NDI CADORES DE POSI Cl ON DE CAMBI O

(I PAC' S) EN DI STRI TO BACH MBA Y MOCTEZUMA (32). 14, 000
CONSTRUCCI ON DE Vi AS DE APOYO TRENES EN CONEXI ON | RAPUATO DI STRI TO

DE CORTAZAR . 13, 864
AVPLI ACI ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO FRESNI LLO KM A- 761. 13,671
AMPLI ACI ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO EDMUNDO KM A- 845. 13, 509
CAMBI O DE RIEL DE 90 LB/ YD A 100 LB/ YD EN 10 KMS. COLOCACI ON DE

DURM ENTE DE CONCRETO RN NUEVO Y RECOBRO B-58 DTTO. LOS MOCH S. 13, 483
CONSTRUCCI ON DE LADERO NAZARENO KM A-1107. 13,195
AMPLI ACl ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO PACHECO KM A- 877. 13, 077
CONSTRUCCI ON DEL LADERO NAPOLES, LiNEA "A" MEXI CO - CD JUAREZ,

TRAMD | RAPUATO - LEON, KM 389. 11, 712
AMPLI ACl ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO MOCTEZUMA KM A- 1794+000. 11, 290
3RA. ETAPA DE AMPLI ACI ON DEL PATI O EMPALMNE. 10, 355
OVERHAUL A 23 LOCOMOTORAS EMY SD40- 2, CONTRATO LAMPARAS. 10, 061
Cl RCUl TO CERRADO DE TV E | LUM NACI ON, TORREON. 9, 838
PROGRAMA DE REHABI LI TACI ON DE 3 GRUAS MULTI ANUAL. 9, 531
SENALI ZACI ON DE SCTT Y COLOCACI ON DE CORTAVi AS CORTAZAR. 9,272
AVPLI ACI ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO FRESNI LLO KM A- 761. 9, 248

AMPLI ACI ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO RANCHERI A KM A- 1878+800. 9, 207

% AVANCE

96
50

88
87
90

90
50

87
99
45

87
85
88

99

99
89

99
99

89

62
60
85

99
75
64

82
87
73
99
99
99

5
75
82
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AVPLI ACl ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO SAN FERNANDO KM R-131. 8, 878 81
EQUI PO Y HERRAM ENTA PARA CUADRI LLAS AMBULANTES, MECANI ZADAS,

S| STEMALES Y DE SECCI ON. 8, 425 99
AVPLI ACI ON DE TERM NAL | NTERMODAL GUADALAJARA. 8, 186 59
EQUI PO DE ALUVBRADO 2010 EN ESTACI ON DE RI O ESCONDI DO 7,927 99
AFECTACI ONES HURACAN ALEX EN MONTERREY. 7,725 99
| LPAC' S 14 PARA CD FRONTERA Y 4 PARA PAREDON EN DTTO MONTERREY. 7,638 89
SENALI ZACI ON DE SI STEMA FAS PAS EN SAN JUAN DE LOS LAGOS, JAL. 7,391 89
CONSTRUCCI ON DE Vi AS DE APOYO A | NDUSTRI A PATI O PI LOTO DE GUADALAJARA. 7, 284 20
EQUI POS DETECTORES ACUSTI COS DE RODAM ENTCS, DI STRI TO DE ZACATECAS. 7,261 70
REHABI LI TACl ON EN ZONA TALLERES Y PATI OS | RAPUATO. 6, 982 89
REHABI LI TACl ON DE 7 PUENTES Li NEA R EN CD FRONTERA. 6, 866 99
COLOCACI ON DE 6, 000 DURM ENTES DE MADERA DURA | MPREGNADA

DE 7" X 9" X 9" Y 655 DE CONCRETO EN PAREDON. 6, 863 99
COLOCACI ON DE 4, 533 DURM ENTES DE CONCRETO | -84 PARA RI EL DE

115 LB/ YARD PANDRCL CLI P E EN CURVAS EN MAZATLAN. 6, 846 99
REPARACI ON DE 2 MULTI CALZADORAS MNAC- 64 Y MNAC- 70. 6, 841 80
CONSTRUCCI ON DE PASO PEATONAL CUAUHTEMOC, TORREON, COAH. 6, 267 68
AVPLI ACI ON TE HOLCI M APASCO, TRAMD | RAPUATO GUADALAJARA DEL

KM 1-1 AL 1-260 1RA Y 2A ETAPA. 5,768 90
PASO A DESN VEL "ESCOBEDO', GOMVEZ PALACI O, DGO 5, 625 90
| RAPUATO, MEJORAS A EDI FI CI CS. 5, 592 99
MATERI AL Y MANO DE OBRA PARA RECONSTRU R EL TRAMD DE VI A AFECTADO

EN ACCI DENTE OCURRI DO EL 9 DE ENERO DE 2011, KM T-455 5, 586 35
AVPLI ACl ON Y REHABI LI TACI ON DE LADERO PAREDON GOMEZ PALACI CS. 5, 564 76
MATERI AL Y MANO DE OBRA PARA ATENDER LAS AFECTACI ONES

OCASI ONADAS POR EL SI SMD OCURRI DO EL 4 DE ABRI L DE 2010 MEXI CALI . 5, 408 99
RECOVENDACI ONES DE PROTECCI ON PARA RECERTI FI CACI ON DE C- TPAT. 5, 318 99
AVPLI ACI ON' Y REHABI LI TACI ON DE LADERO CALATRAVA KM A- 66. 5,154 24
SUMA PROYECTCS MAYORES A 5, 000 926, 463

OTRCS | NFERI ORES A 5, 000 253, 764

ACTUALI ZACI ON 10

ALMACEN DE MATERI AL DE Vi A 324, 700

GRAN TOTAL PROYECTOS AL 31 DE MARZO 2011 1, 504, 937
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NO APLI CA A LA COVPANI A.
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INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO

TRIMESTRE 01

ANO 2011
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NUMERO DE ACCIONES

CAPITAL SOCIAL

SERIES |VALOR NOMINAL($) VCIZCl;JEP’i)_II_\IE - - -
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
B1 0.00000 0 25,500 2,278,995,571 0 25 2,280,575
B2 0.00000 0 10,017,578 171,084,643 0 10,025 171,203
TOTAL 10,043,078 2,450,080,214 0 10,050 2,451,778

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION:

OBSERVACIONES

2,460,123,292
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FERROCARRI L MEXI CANO, S. A DE C. V.
RESPUESTA AL REQUERI M ENTO DE LA CNBV SOBRE DERI VADOS EN
Cl FRAS REPORTADAS A LA BW AL 1 ER T11

19 DE ABRIL DE 2011

FERROCARRI L MEXI CANO, S. A DE C. V. (“FERROVEX") COMO COWPANI A EM SORA NO TI ENE
CONTRATADO NI NGUN | NSTRUMENTO FI NANCI ERO DERI VADO

EL 20 DE DI Cl EMBRE DE 2007, SU COWPANI A TENEDORA GRUPO FERROVI ARl O MEXI CANO,

S.A DE C.V. (“GFM) CONTRATO CREDI TOS DI RECTOS CON CREDI T AGRI COLE CI B - EXI MBANK
(ANTES CALYON- EXI MBANK) Y CREDIT AGRI COLE CI B (ANTES CALYON) PARA LA COWPRA DE 40
LOCOMOTORAS GE ES4400AC, LAS CUALES QUEDARON EN GARANTI A PRENDARI A DE DI CHOS
CREDI TCS. DI CHAS LOCOVOTORAS SON ARRENDADAS A FERROVEX.

AL 31 DE MARZO DE 2011 EL CREDI TO CON CREDI T AGRI COLE - EXI MBANK ( ANTES CALYON-
EXI MBANK) ES DE US$43.7 M LLONES CON VENCI M ENTOS TRI MESTRALES HASTA EL 15 DE
JUNI O DE 2016, QUE GENERA | NTERESES A LA TASA LI BOR TRES MESES SI N SCBRETASA; EL
CREDI TO CON CREI DT AGRI COLE CI B (ANTES CALYON) AL 31 DE MARZO DE 2011 ES DE
US$12.2 M LLONES CON VENCI M ENTOS TRI MESTRALES HASTA EL 15 DE JUNI O DE 2016, QUE
GENERA | NTERESES A LA TASA LI BOR TRES MESES MAS 0. 40% A 0.50% FERROVEX ES

OBLI GADO SOLI DARI O Y AVALI STA DE LA DEUDA DE GFM

EL 17 DE MARZO DE 2008 GFM CONTRATO CON BBVA BANCOMER, S. A (“BANCOVER') UN

DERI VADO DE TASA DE | NTERES PARA CUBRI R EL PRESTAMD CONTRAI DO CON CREDI T AGRI COLE
CI B - EXI MBANK (ANTES CALYON EXI MBANK) Y CREDI T ACRI COLE CI B (ANTES CALYON);
FERROVEX ES OBLI GADO SOLI DARI O Y AVALI STA DEL DERI VADO DE GFM GFM SE OBLI A A
PAGAR UNA TASA FI JA DEL 2.8% ANUAL EN AMBOS CREDI TOS; BANCOVER TENI A LA OPCI ON DE
CANCELAR LA TASA FIJA EL 17 DE MARZO DE 2010, SIN EMBARGO NO EJERCI O DI CHA OPCl ON
LA TASA SE MANTI ENE FI JA AL 2.8% LA VALUACI ON DEL DERI VADO AL 31 DE MARZO DE 2011
ES DESFAVORABLE EN US$1.5 M LLONES; EL EFECTO POR VARI ACI ON ENTRE LAS TASAS
CONTRATADAS Y LAS DEL DERI VADO POR 2011 FUE DE US$0.4 M LLONES DESFAVORABLES.

ES POLI TI CA CONTABLE DE GFM QUE LOS ACTI VOS Y PASI VOS FI NANCI EROS QUE RESULTAN DE
CUALQUI ER TI PO DE | NSTRUMENTO FI NANCI ERO, EXCEPTO POR LAS | NVERSI ONES EN

| NSTRUVENTOS FI NANCI EROS CONSERVADOS A SU VENCI M ENTO, SE VALUEN A SU VALOR
RAZONABLE Y SE PRESENTEN EN EL BALANCE GENERAL. LOS EFECTOS DE LA VALUACI ON DE UN
ACTI VO O PASI VO FI NANCI ERO SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERi ODO AL QUE
CORRESPONDEN. GFM CONTRATA EVENTUALMENTE | NSTRUMVENTOS DE PROTECCI ON PARA CUBRI R SU
EXPOSI Cl ON ANTE VARI ACI ONES EN TASAS DE | NTERES DE LOS PRESTAMOS VI GENTES.
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S91: RESERVA PARA REMURENACI ONES AL RETI RO

EN ESTE ANEXO SE INCLUYE LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, ASI COMO SUS
DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS



