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Dictamen de los auditores 'indepe'ndientes A el comimy
la Asamblea de Accionistas de
Ferrocarril Mexicano, S. A. de C. V.

Hemos examinado los balances generales de Ferrocarri] Mexicano, S. A. de C. V. (la Compaiiia), al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, y-los estados de resultados, de variaciones en el capital contable, v de flujos de efectivo, que les son
relativos, por los afios que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de [a Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base
en nuestras anditorias. : '

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Meéxico, las
cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razongble
de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con las normas
de informacién financiera mexicanas. La anditorfa consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las
normas de informacién financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de
la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Como se indica en la Nota 15 a, sobre los estados financieros, la Compafija tiene saldos netos por cobrar con Kansas
City Southern México, S. A. de C. V. que provienen de 1998 a 2010, y se han llevado a cabo negociaciones para
definir los montos pendientes por cobrar y por pagar por segmento (interlineal, derechos de paso y arrastres) que no
se encuentran debidamente definidos en los titulos de concesién. Al 31 de diciembre de 2010, los saldos netos por
cobrar ascienden a $313,663 miles ($348,620 miles en 2009), v estdn incluidos en el rubro de “Cuenta por cobrar
neta a otro ferrocarril” en el balance general. Derivado de esta situacién, la Compafiia estd involucrada en ciertos
procedimientos judiciales a faver y en contra, segin se describen en las Notas 15 b.1. a 15 b.5. sobre los estados
financieros. En opinién de la administracién de la Compafifa y sus asesores legales, no se puede anticipar su
duracion; sin embargo, consideran que existe una alta probabilidad de recuperar dicha cuenta.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Ferrocarril Mexicano, S. A. de C. V., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable v los flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas de informacién financiera mexicanas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Ur
Miembro de Deloitte Tg

i7a, S. C.
Tohmatsu Limited

C. P«

8 de febrero de 2011

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respensabilidad limitada en el Reino Unido, v a su red
de firmas miembro, cada una de ellas come una entidad legal (nica e independiente. Conozea en ww.deloitte com/m/conozcanos
la descripeion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Ferrocarril Mexicano, S. A.de C. V.

(Subs1d1arla de Grupo Ferrov1ar10 Mexicano, S. A. de C. V)

'_Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en miles de pesos mexicanos de diferente poder adqlllSlﬂVO)

2010 2009
Ingresos por servicios ) $ 14,750,823 $ 12,307,710
Costos y gastos de operacién:
Directos 10,482,757 8,991,645
Depreciacion 851,225 792,642
Amortizacién de titulos de concesion 70,701 70,701
Administracién 567217 526.532
11.971.900 10,381,520
Utilidad de operacion 2,778,923 1,926,190
Ofros (ingresos) gastos ;
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 213,706 199,103
Participacién de los trabajadores en las utilidades diferida 5,485 (41,141)
Otros ingresos — Neto (224.887) (72.867)
(5.696) 85.095
Resultado integral de financiamiento:

- Intereses pagados 156,063 217,210
Intereses ganados (90,714) {66,685)
(Utilidad) pérdida en cambios — Neta (779) 14,944

64,570 165,469
Participacion en la utilidad de compafifa asociada e inversién
permanente . {35,759) (26.839)

Utilidad antes de impuestos a la utflidad 2,755,808 1,702,465

Impuestos a la utilidad 651,658 414,940

Utilidad neta 5 2.104.150 8 1,287,525

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




ZTFSOCET TE9CF TEUTT 3 BToTe 5 WHeT 3 TS
LS0E0ET L6867 GEIFOI T : - -
(0or'orz’i) - (oo¥'orz’n) - - -
SELBYY'TT ¥10°822 ISSYTIEL 081°901°S ZOEPI'E 8T°19¥°T
9EG 6T TIFZ0Z SIS LET 1 - - -
618°8ST°11T £09°ST 9T0°LTO" £ 061901 $  TOEVPHT $  8T8INT w
a[qETod s FEDE[NWRYE oL opezyELRY ODLAQISIH -
[enden ap SEIADD SIPEPHHL .
0], sEnQ P58 TR

"S0181UELY SOPEISs sof op syred uos seyum [pe seiou se]

010Z =p 2@83.0% 9P 1€ [e Sop[eg
Teidonn pepin)
sopefed sopueplAl(]

600Z 2p S1quIs1olp &p. [ £ [2 SOPJES
[es3a30t PRPLHL)

600 3P 033U8 3p | [€ SOP[ES

(osnismbpe Japod syma0)1p #p souBITXAm sosad 2P saIm U3 sopesaadxd)
6007 4 00T 9P S1qUISIIP 3p I¢ [@ wodeuyuie) sub soe sof Jog

9[qeIu0d [e)1ded [0 Ua SOUOIIBLIBA 9P SOpPE)ST

(A "D 9p 'V 'S ‘ouBIXaIy O1IeIAOI] odnix) op BLIBIPISqNS)

*A "D 9P "V S ‘OUBIXIJA] [LLIBIOLID ]




Ferrocarril Mexicano, S. A. de C. V.

(Subsidiaria de Grupo Ferroviario Mexicano, S. A. de C. V.)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en miles de pesos mexicanos de diferente poder adquisitive)

Actividades de operacién:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Partidas relacionadas con actividades de inversin:
Depreciacion
Amortizacién de titulos de concesion
Amortizacién de otros activos
Intereses a favor
Participacidn en la utilidad de compafiia asociada
Utilidad por venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Otras partidas

Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Intereses a cargo

Flujo derivado del resultado antes de impuestos a la utilidad

(Aumento) disminucidn en:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Inventarios
Aumento (disminucion) en:
Ofros pasivos -
Impuestos a la utilidad pagados
Proveedores
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de inversion:
Adquisiciones de inmuebles, maquinaria y equipo
Intereses cobrados
Dividendos cobrados, principalmente de compaiiia asociada
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Flujos netos de efectivo de actividades de inversidn

Efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento

Actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Intereses pagados
Amortizacién de financiamientos bancarios
Otras partidas
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2010 2009
2,755,808 § 1,702,465
851,225 792,642
70,701 70.701
2,612 6.657
(90.714) (66.685)
(35.759) (26,839)
(8.857) (3.006)
8.330 4,499
197,760 210553
3,751,106 2,690,987
(360,907) 118,409
70.837 481772
(93,715) 120,850
(57.347) 103,205
(269,641) 86,032
(640,451 (417,622)
424,888 (203.682)
2.824.770 2.979.951
(1,575,469) (1,637,559)
89,766 71.415
26,032 42,837
18,063 253671
(1.441.608) (1.269.636)
1,383.162 1,710,315
(1,246,400) ;
(241.564) (212,534)
. (110,400)
] 2,320
(1,487.96%) (320.605)
(104,802) 1,389,710
1,835.010 445300
1,730208 §  1.835.010
5
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Ferrocarril Mexicano, S. A.de C. V,
(Subsidiaria de Grupo Ferroviario Mexicano, S. A. de C. V.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en-miles de pesos mexicanos de diferente poder adqulsltlvo}

1. Actividades
Ferrocarril Mexicano, S. A. de C. V. (la Compafiia o Ferromex) es subsidiaria de Grupo Ferroviario
Mexicano, S. A. de C. V. (GFM), que indirectamente es subsidiaria de Grupo México, 8. A.B.de C. V.
{GMEXICO). La Compafiia se dedica principalmente a prestar el servicie ferroviario de carga v multimodal y
servicios auxiliares, asi como cualquier actividad que directamente soporte y esté relacionada con dicho
objeto, incluyendo cualquier otra actividad que sea complementaria a los servicios de transportacion
ferroviaria.

La Compaiifa fue constituida por el Gobierno Federal en junio de 1997, en conexidn con la privatizacion del
Sistema Ferroviario Mexicano, el cual habia sido operado por Ferrocarriles Nacionales de México (FNM). El
Gobierno Federal otorgd a la Compaiifa la concesion para operar la Via Troncal Pacifico-Norte y la Via Corta
Ojinaga-Topolobampo por un periodo de 50 afios {exclusiva por 30 afios), renovable por un periodo igual,
sujeto a ciertas condiciones, y le enajend algunos activos fijos y materiales necesarios para la operacidn de la
Compafifa y un 25% de las acciones de Ferrocarril y Terminal del Valle de México, 8. A. de C. V. (FI'VM),
compafifa responsable de operar la terminal ferroviaria de la Ciudad de México. En agosto de 1999, la
Compafifa obtuvo los derechos para operar la concesién de la Via Corta No gales-Nacozari por un perfodo de
30 afios, renovable sin exceder de 50 afios, comenzando el 1 de septiembre de 1999.

La Compafiia tiene ¢l derecho de usar y la obligacién de mantener en buenas condiciones los derechos de
paso, vias, edificios e instalaciones de mantenimiento. La propiedad de dichos bienes e instalaciones es
retenida por el Gobierno Federal y todos los derechos sobre esos activos se revertirdn a favor del Gobierno
Federal al término de las concesiones.

2. Bases de presentacién

a, Utilidad integral — Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son distribuciones, ni movimientos del capital contribuido; se integra por la utilidad neta del ejercicio
més otras partidas que representan una ganancia del mismo periodo, las cuales se presentan ,
directamente en el capital contable sin afectar el estado de resultados, Al 31 de diciembre de 2010 y
2009 las otras partidas de utilidad integral estan representadas por el efecto de la valuacidn de las
acciones compradas a GMEXICO. '

b. Clasificacidn de costos, gastos, y utilidad de operacion — Los estados financieros que se acompafian,
han sido preparados en cumplimiento con lo establecido en las Normas de Informacion Financiera
(NIF) Mexicanas, para mostrar una presentacién razonable de la situacién financiera de la Compafiia.
Para estos efectos, la Compafiia ha elaborado sus estados de resultados clasificindolos por la funcién
de sus partidas, ya que al agrupar sus costos y gastos en forma general permite conocer los distintos
niveles de utilidad. Adicionalmente, para un mejor analisis de su situacién financiera, la Compafifa ha
considerado necesario presentar el importe de la utilidad de operacidn por separado en ¢l estado de
resultados, debido a que dicha informacidn es una practica comin de revelacion del sector a que
pertenece la Compaiiia.




‘Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con las NIF. Su preparacién requiere que la administracion de la
Compama efectlie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. La administracién de
la Compatifa, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables seguidas por la Compafifa son las
siguientes: '

a. Reconacimiento de los efectos de la inflacion — La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es 15.19% y 14.48%, respectivarmente; por lo tanto, el
entorno econémico califica como no inflacionario en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacién
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron 4.40% y 3.57%,
respectivamente,

b. Efectivo y equivalentes de efective — Consisten principalmente en dep6sitos bancarios en cuentas de
cheques ¢ inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo y
sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor, El efectivo se presenta a valor nominal y los
equivalentes se valian a su valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en el Resultado
Integral de Financiamiento (RIF) del periodo. Los equivalentes de efectivo estn representados
principalmente por inversiones en papel gubernamental con riesgo minimo, en su caso, los riesgos que
pudieran asociarse, estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas
al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez del mercado.

c. Inventarios y costo de ventas — Los inventarios consisten principalmente en rieles, durmientes y otros
materiales para mantenimiento de los inmuebles, maquinaria y equipo, as{ como el diesel que es
utilizado como combustible para proveer los servicios ferroviarios. Los inventarios se valtan al menor
de su costo o valor de realizacion, utilizando el método de costo promedio. Asi mismo, el costo de
ventas se reconoce al costo histérico de las compras e inventarios consumidos durante el 2010 y 2009,
Los valores asi determinados no exceden de su valor de mercado.

La estimaci6n para inventarios obsoletos, se considera suficiente para absorber pérdidas por estos
conceptos, la cual es determinada conforme a estudios realizados por fa administracién de 1a
Compafifa..

d. Inmuebles, maquinaria y equipo — Se registran al costo de adquisicion. Los saldos que provienen de
adqmsmmnes realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaron aplicando factores derivados
del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hasta esa fecha. La depreciacion se calcula
conforme al método de linea recta con base en la vida util de los activos estimada por la administracién
de la Compaiia.

La capitalizacién de la rehabilitacion y conservacion de vias es realizada cuando se cambian

_componentes en més del 20% de un tramo de via, deprecidndolos 2 una tasa entre 3.3% y 6.6%. En el
caso de mantenimiento o reparaciones que no requieren el cambio de componentes en més del 20% de
un tramo de via, su costo es registrado en resultados.

Los gastos de mantenimiento regular y reparaciones se cargan a resuftados cuando se incurren. E1
costo de reparaciones mayores en locomotoras es capitalizado y amortizado en un plazo entre cuatro y
diez afios, dependiendo del tipo de reparacion.

e. Inversidn en asociada y otras inversiones permanentes — La inversién en acciones de compafifa
asociada se valia por el método de participacion. Conforme a este método, el costo de adquisicién de
las acciones se modifica por Ia parte proporcional de los cambios en las cuentas del capital contable de
la asociada, posteriores a la fecha de la compra. La participacién de la Compafifa en los resultados de
la asociada se presenta por separado en el estado de resultados.
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Aquellas inversiones permanentes efectuadas por la Compaiifa en entidades en las que no tiene el
control, control conjunto, ni influencia significativa inicialmente se registran al costo de adquisicién y
los dividendos recibidos se reconocen en los resultados del periodo salvo que provengan de utilidades

" de periodos anteriores a la adquisicién, en cuyo caso se disminuyen de [a inversién permanente.

Deterioro de activos de larga duracidn en uso — La Compaiiia revisa el valor en libros de los activos
de larga duracién en uso, ante la presencia de algiin indicio de deterioro que pudiera indicar que el
valor en libros pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos
de efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El deterioro se

-registra si el valor en libros excede al mayor de Jos valores antes mencionados. Los indicios de

deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de
efectivo negativos en ¢l perfodo si es que estin combinados con un historial o proyeccién de pérdidas,
depreciaciones y amortizaciones cargadas a resuttados que en términos porcentuales, en relacion con
los ingresos, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
competencia y otros factores econémicos y legales. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen
indicios de deterioro en dichos activos.

Titulos de concesidn ~ Estén registrados a su costo de adjudicacién. Hasta el 31 de diciembre de 2007,
estos se actualizaron aplicando factores derivados del INPC hasta esa fecha. Dichos titulos se
amortizan en linea recta en funcién de la vida titil remanente estimada de los activos fijos
concesionados, que es de 30.3 afios en promedio (determinada por peritos independientes) a la fecha en
que fue otorgada la concesién. : .

Oftros actives — Incluyen prinéipa]mente inversiones no permanentes en acciones de GMEXICO, el
efecto de la valuacion de las acciones al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascendi6 a $198,907
($192,094 por plusvalia y $6,813 por dividendos en efectivo) y $202,411 ($195,619 por plusvalia y

* $6,792 por dividendos, $1,587 en efectivo y $5,205 en acciones), respectivamente y se reflejaron en
- otras cuentas de capital dentro del estado de variaciones en el capital contable. Asimismo incluye

gastos capitalizables por emision de deuda, que se amortizan en linea recta durante el periodo de
vigencia de la deuda contratada, la amortizacién por este concepto cargada a los resultados de 2010 y
2009 ascendi6 a $2,612 y $6,657, respectivamente. ' '

Provisiones — Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Beneficios a empleados— El pasivo por primas de antigiiedad, pensiones e indemnizaciones por |
terminacién de la relacién laboral se registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios
independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés
noininales,

Participacidn de los trabajadores en las utilidades (PTU) - La PTU se determina aplicando los
procedimientos establecidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR). La PTU se registra en los
resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de otros ingresos y gastos en el estado de
resultados adjunto. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la
comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos y se reconoce sélo cuando sea
probable la liquidacién de un pasivo o generacién de un beneficio, y no exista algtn indicio de que
vaya a cambiar esa situacidn, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

Impuestos a la utilidad — E1 ISR y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) se registran en los
resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en
proyecciones financieras, la Compatifa causard ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que
corresponda al impuesto que esencialmente pagara. El diferido se reconoce aplicando la tasa
correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los valorés contables y
fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por
amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo se registra sélo cuando existe alta
probabilidad de que pueda recuperarse.




m. Transacciones en moneda extranjera — Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se
valian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
fluctuaciones cambiarias se registran en fos resultados.

. Reconocimiento de ingresos y costos —Los ingresos se reconocen durante el periodo ¢n que se presta
¢l servicio y los costos relacionados con la prestacion de servicios se reconocen conforme s¢ incurren.
La Compafifa determina sus tarifas con base en las condiciones competitivas de mercado de transporte
¥ a sus gastos de operacién que garanticen un margen de wtilidad razonable.

4, Inventarios

El saldo de este rubro se integra por:

Soag

2010 2009
Materiales y accesorios $ 254,879 $ 230,854
Estimacion para inventarios obsoletos (27.888) ' (27.838)
226,991 203,066
Diesel y lubricantes 73,067 53,307
Anticipos a proveedores 20,464 14,380
Mercancias en transito ' 3.739 1.161
8 329261 § 271,914
5, Inmuebles, maquinaria y equipo
El saldo de este rubro se integra como sigue:
Tasa
anual de
2010 2009 depreciacibn (%)
Vias y estructuras 3 7,369,349 § 6,633,028 2alsg
Unidades de arrastre 3,292,998 3,321,958 Jalll
Patios y terminales 2,114,013 1,933,039 3
Locomotoras 1,818,622 1,736,061 5al 10
- Equipo de telecomunicaciones - 938,502 926,358 35
Magquinaria de via 560,670 566,718 6al25
Puentes, tineles y alcantarillado 536,197 488,472 5
Equipo automotriz | 407,579 344,082 20
Maquinaria de talleres 171,182 171,589 5al10
Equipo de cémputo 131,123 . 106,985 33
Magquinaria y equipo - 117,030 117,030 10
Sistemas de comunicacién y control '
de trenes 113,847 113,848 Sall0
Coches de pasajeros . 73,116 72,259 43l 25
Mobiliario y equipo 61,538 : 61,538 10
Edificios o ' 15.328 15,328 5
17,721,054 16,611,293
Depreciacién acumuiada (7.413.031) {6.673.,112)
: 10,308,063 9,938,181
Proyectos en proceso 1,633,983 1,259,186
Terrenos 246,203 231.533
3 12,188,249 b 11,428,902
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La depreciacion cargada a los resultados de 2010 y de 2009 fue por $851,225 v $792,642, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 los inmuebles, maguinaria y equipo incluyen RIF capitalizado por $44,309, de los
cuales se transfirieron a la depreciacién del ejercicio $125. La capitalizacion del RIF se calcula con base en el
promedio ponderado de los proyectos en proceso que se tienen como activos calificables y que afin no han
finalizado. Durante 2010, el promedio de activos calificables ascendi6 a $580,318. La tasa promedio de
capitalizacion anualizada de 2010 fue del 7.64%.

Titulos de concesién

El saldo de este rubro se integra como sigue:

2010 2009
Titulo de concesion:
Via troncal Pacifico-Norte 3 2,071,777 K 2,071,777
Vfa corta Nogales-Nacozari 31,169 ) 31,169
Via corta Ojinaga-Topolobampo 5,569 5,569
Reparaciones mayores 33412 33.412
2,141,927 2,141,927
Amortizacidén acumulada ) (898.600) (827.899)

1,243 327 1,314,028
La amortizacidn cargada alos resultados de 2010 y de 2009 fue por $70,701.

El valor del titulo de concesién de la Via Troncal del Pacifico-Norte s¢ determing restando del precio pagado
por la compra de las acciones de Ferromex, el valor de los activos tangibles recibidos, neto del pasivo por el
arrendamiento de 24 locomotoras que FNM habia celebrado con Arrendadora Internacional, S. A. de C. V.
(va liquidado desde 2001).

Inversidn en acciones de compafiia asociada y otras inversiones permanentes

La Compafiia tiene el 25% del capital social de FTVM, compafiia responsable de operar fa Terminal
Ferroviaria de la Ciudad de Mexico, como se establecid en los lineamientos generales para la apertura a la
inversion del Sistema Ferroviario Mexicano, en donde se contemplé que las empresas conectantes con la
Terminal tendrian cada una el 25% de las acciones representativas de su capital social.

En diciembre de 2007, la Compafiia adquirié 100 acciones de TTX Company, stendo la principal actividad de
esta empresa €l proveer equipo de arrasire a sus socios, principalmente los ferrocarriles clase I de América del
Norte.

La inversién en acciones al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, se integra como sigue:

Participacién en

Inversién en los resultados por
acciones al ¢l afio terminado el
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2010 2009 2010 2009
FTVM ' $ 172704 §$ 156,164 § 35,759 $ 26,839

El1 24 de mayo de 2010 y el 6 de octubre de 2009, la Compama recibid dividendos de FTVM por $19,218 y
$41,250, respectivamente.

10




et

R W W

El porcentaje de participacién de la Compafifa en otras inversiones permanentes y su costo de adquisicion,
som:

: _ Costo de adquisicion  Costo de adquisicién
Compafiia Participacién 2010 Participacién 2009 2010 2009

TTX Company 0.6% 0.6% $ 119335 § 119,335

Deuda a largo plazo

La deuda a largo plazo se integra de la siguiente forma:

2010 2009
Moneda nacional: ’
Certificados burstiles (1) $ 2,500,000 -§$° 2,500,000

(1)  E113 de noviembre de 2007, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorizé a la Compafiia un
programa de certificados bursitiles hasta por un importe de $5,000,000 (a valor nominal), con vigencia
de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, la Compafiia tiene emisiones de certificados bursatiles con las
siguientes caracteristicas y cuyo saldo se integra como se muesira a continuacion:

Fecha de Fecha de
Emisidén confratacién vencimiento Tasa 2010 2009
FERROMX-07 16-Nov-2007 7-Nov-2014 TIHE 28 dias + 0.34% $ 1,000,000 §$ 1,000,000
FERROMX-07-2 16-Nov-2007 28-Oct-2022 Tasa fija de 9.03% 1.500.000 1,500,000

& 2500000 § . 2500000

Los créditos establecen ciertas restricciones y obligaciones de hacer y no hacer, las cuales al 31 de diciembre
de 2010 se han cumplido.

Los intereses a cargo durante los ejercicios de 2010 y de 2009 ascendieron a $197,760 y $210,553,
respectivamente. En 2010, los intereses a cargo, incluyen $44,309 de RIF capitalizado en inmuebles
maquinaria ¥ equipo.

Las tasas anuales promedio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y de 2009, Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias 3.39% y 4.06%, respectivamente.

Beneficios a empleados

a. El valor de las obligaciones por beneficios adquiridos al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, ascendid
a $78,549 y $67,339, respectivamente, )

11
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b. Conciliacién de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) y el Pasivo Neto Proyectado (PNP)
reconocido en el balance general:

Terminacion de o
Prima de antigliedad Ia relacién Iaboral Totales

31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2010 ' 2009 2010 2009 2010 2009
Activos (pasivos)
laborales:
ORD $ 4696 § 41320 3 36655 § 33999 $ 83621 S 75319
Ganancias
actuariales 950 1,053 - - 050 1,053
Pasivo de transicién [414)] (15) {6.012) (9.018) {6.022) (9.033)
BNP 3 47 908 § 42358 b 30,643 b 24,981 $ 78,549 b 67,339
c. A continuacién se presenta un andlisis del Costo Neto del periodo {CNP) por tipe de pian:

Terminacién de la relaciéon

Prima de antigiiedad laboral Totales
31 de diciembre de 31 de diciembre de - © 31 de diciembre de
2016 2009 2010 2009 2010 2009

Costo laboral del servicio

actual $ 45987 % 3,620 5 3,476 $ 3,351 8 8,073 3 6,971
Costo financiero 3,300 2,790 2,468 2,519 5771 5,309
Pasivo de transicidn

inicial 5 5 3,006 3,006 3,011 3,011
Ganancia actuarial del ' -

periodo 2079 - 2,701 (3.288) _(2.844) (5.367) (143)
Total b 5832 $ 9,116 b3 5,662 i 6,032 b 11,464 b 15,148

d. Principales hipdtesis actuariales;

Las tasas nominales utilizadas en el célculo de las obligaciones por beneficios y rendimientos del plan
se muestran a continuacion:

2010 2009
(%) (%)
Tasa de descuento 7.50 8.16
Tasa de incremento salarial 4.00 4,53
Tasa de incremento al salario minimo 3.50 4.00

12
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10,  Capital contable

a. - El capital social al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, se integra como se muesira a continuacion:

Deseripeién

Serie “B-1” (Clase I): representa la porbién fija del
capital sin derecho a retiro

Serie “B-2” (Clase I): representa la porcién fija de
capital sin derecho a retiro

Serie “B-17 (Clase TI): representa la porci6n variable
del capital con derecho a retiro

Serie “B-2" (Clase II): representa la poreidn varlable
del capital con derecho a retiro

Incremento por actualizacidn al 31 de diciembre de

Acciones

Iinporte

25500 § 25

10,017,578 10,025
2,278,995,571 | 2,280,575
171.084,643 _171.203
_2,460,123292 2,461,828

2007 2,644,362
Capital social al 31 de diciembre de 2010 3 5,106,190
b. En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2010, se aprobd el pago

de un dividendo contra las utilidades acumuladas por $1,246,400, pagandose en una sola exh1b1c1on en

la misma fecha.

c. La utilidad del ejercicio est sujeta a la disposicidn legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la
utilidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que $sta sea igual a una
quinta parte del impotte del capital social pagado. La reserva legal puede capitalizarse, pero no debe-
repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando disminuya por ‘
cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, su importe a valor nominal asciende a $578,136

v $513,760, respectivamente.

d. La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportade y
de las utilidades retenidas fiscales, causara el ISR a cargo dé 1a Compafifa a la tasa vigente al momento
de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucidn, se podrd acreditar contra el ISR del
gjercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos gjercicios inmediatos siguierntes,
contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

11.  Saldos y transacciones en moneda extranjera

a. La posicion monetaria en moneda extranjera al 31 de diciembre es:

Miles de délares estadounidenses: -
Activos monetarios
Pasivos monetarios

Posicién neta corta

Equivalentes en pesos

2010 2009
Us$ 27,890 Uss | 26,951
54,008 44,470
Us 26,118) 519
S (322,743} $ (228,775}
13
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Las transacciones en moneda extranjera fueron como sigue:

Miles de délares estadounidenses

S

Sian?

e -

K

2010 2009
Ingresos: -
Ingresos por servicios US$ 336,740 US$ 283,537
Renta de carros (Car-Hire) 29,697 32,711
Venta de durmientes y refacciones 1,245 1,003
Arrendamiento de locomotoras 9206 250
Recuperacion de siniestros 8§82 1,165
Intereses 18 10
Egresos: .
Renta de carros (Car—Hire) USs 98,053 US$ 74,229
Compra de material 45,142 61,372
Mantenimiento de locomotoras y carros 32,975 29,135
Arrendamiento de equipo de arrastre 27,782 28,577
Compra de activo fijo 10,606 9,571
Asistencia técnica y otros 10,593 11,340
Gastos por siniestros 2,554 5,621
Asesoria financiera, legal y servicios administrativos 2,000 2,000
Maniobras 1,389 763
Intereses y comisiones pagadas 109 156
c. Los tipos de cambio, en pesos, vigentes a la fecha de los estados financieros y a la fecha del dictamen,
fueron como sigue:
31 de diciembre § de febrero de
2010 2009 2011
Dolar estadounidense 12.3571 13.0587 12.0499
12,  Operaciones y saldos con partes relacionadas
a, Los saldos con partes relacionadas son:
2010 2009
Por cobrar:
Union Pacific Railroad, Co. $ 64,251 $ 88,845
Mexicana de Cobre, S. A.de C. V, 21,311 14,368
Industrial Minera México, S. A. de C. V. 1,640 3
Union Pacific Distribution Service, Inc. 1,015 -
Minerales Metélicos del Norte, S, A. de C. V. 983 -
- Buenavista del Cobre S. A. de C. V. {antes Mexicana
de Cananea, S. A, de C. V) 327 402
Minera México International 108 150
Intermodal México, 8. A. de C. V. - 2,700
Unidn Pacific de México, S. A. de C. V. - 104
$ 89.635 5 106,572
2010 2009
Por cobrar a largo plazo:
Grupo Ferroviario Mexicano, S. A. de C. V. (1) $ 375000 § 375,000 °
14
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Por pagar:

Ferrosur, S. A.de C. V.

TTX Company

Ferrocarril y Terminal del Valle de México, S. A. de

C.V. :

Intermodal México, 8. A. de C. V.

ngico Compaiiia de Productos Automotrices, S. A.
e C. V. ’ '

Meéxico Constructora Industrial, S. A. de C. V.

Transentric, Inc.

TJPRR International Advisors, Inc.

Grupo México Servicios, 8. A.de C. V.

Grupo Ferroviario Mexicano, 5. A. de C. V.

Servicios de Apoyo Administrativo, S .A.de C. V.

i) 2009

$ 209,166 b 454322
46,231 49,792
27,363 3,957

21,818 -
14,401 4,479

11,619 -
5,470 2,082

222 -

23 -

1 -
- 10,456
b 336.316 h 525,088

El 20 de noviembre de 2007, la Compatifa otorgd un préstamo a Grupo Ferroviario Mexicano,

S. A. de C. V. (GFM) por la cantidad de $604,440 a una tasa de interés equivalente de TIIE a
28 dfas mds 0.35%, pagaderos mensualmente v con vencimiento el 7 de noviembre de 2014, En
agosto y diciembre de 2009 GFM realizd dos pagos a capital por $104,440 y $125,000,
respectivamente. Los intereses generados durante los ejercicios de 2010 y de 2009 ascendieron

a $23,444 y 835,025, respectivamente.

Ingresos:
Servicios de fransportacion prestados
Renta de carros (Car-Hire)
Intereses cobrados
Servicios administrativos
Arrendamiento de locomotoras
Venia de locomotoras

Egresos:
Renta de locomotoras
Renta de carros (Car-Hire)
Fletes interlineales
Maniobras
Arrastres
Adquisicion de activo fijo (incluye obras en proceso)
Reparacién de carros
Servicios de asesoria y licencias para el uso de
software '
Inspeccion automotriz :
Asesoria financiera, legal v servicios administrativos
Arrendamiento de oficinas corporativas
Ajuste temporal de diesel
Otros servicios
Fletes misceldneos
Siniestros
Derechos de paso
Contratistas
Compra de locomotoras siniestradas
Compra de locomotoras
Arrendamiento de equipo bombardier

2010

$ 1,303,842
316,227

23,444

12,787

10,633

2019

$ 922,568
621,200

592,724

147,995

105,589

87,206

55,460

53,949
39,814
24,986
17,281
15,885
9,447
6,586
5,599
5,098
3,965
382

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron
como sigue: ’

2009

§96,994
427,027
35,200
12,065
1,760
228,370

2009

968,142
555,194
522,209
121,431
93,357
95,123
44,343

38,316
40,557
25,810
18,282
8,473
6,020
5,135
21,040
4,463
7,242
1,575
224,793
2,966

15
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13.

Impuestos a la utilidad
La Compaiiia esta sujeta al ISR y al IETU,

ISR — Las tasas son 30% y 28% para 2010 y 2009, respectivaménte, y serd 30% para los afios de 2011 y 2012,
29%para 2013 y 28% para 2014. La Compailia causa el ISR en forma consolidada con su controladora de
ultimo nivel,

IETU — Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. La tasa es 17.5% y 17.0% para 2010y 2009, respectivamente, en 2011 sigue
siendo 17.5%. Asimismo, al entrar en vigor esta ley se abrogd la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas
circunstancias, la recuperacidn de este impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en

' que se pague ISR, en los términos de las disposiciones fiscales. Adicionalmente, a diferencia del ISR, el IETU

se causa en forma individual por la controladora v sus subsidiarias.
El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.
Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la Interpretacién a las Normas

de Informacién Financiera (INIF) 8 Efectqs del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, la Compafifa identifico
que esencialmente pagard ISR, por lo tanto, reconoce tnicamente ISR diferido.

a La provisién para ISR en 2010 y en 2009 se analiza como se muestra a continuacién:
| 2010 . 2009
ISR causado $ 641,118 $ 557,489
ISR diferido 10,540 (142.549)
Total provisién - $ 651,658 $ 414,940
b. Los impuestos a la utilidad y la conciliacién de la tasa legal y la tasa efectiva expresadas en importes y

como un porcentaje de la utilidad antes de impuestos a la utilidad, es como sigue:

2010 2009
Importe Tasa % Importe Tasa %

Utilidad antes de _

impuestos a la utilidad $ 2,755,808 - $ 1,702,465 -
Impuesto causado 826,742 30 476,680 28
Efecto de impuestos

diferidos por ,

modificacion en tasas - - 27,354 2
Mas (menos) efectos de

diferencias

permanentes,

principalmente gastos

no deducibles y método

de participacién (33,941) N 3,569 -
Efectos de
actualizacion y
diferencia en
tratamiento contable-
fiscal {141.143) (5) (92,673} {6)

$§ 651658 24% 3 414,940 24%
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c, Los principales conceptos que originan el saldo del pasivo por ISR diferido, son:

2010 2009

Cuentas por cobrar — Neto ‘ $ 582,418 $ 558,565
Inventarios — Neto ) (92,806) {78,228)
Pagos anticipados (32,590) (23,721)
Propiedades y equipo ~ Neto (1,042,688) (1,011,184)
Titulos de concesién — Neto (351,613) {372,658)
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 269,784 286,882
PTU por pagar— Neto 66,848 59,731
Pasivos laborales © 23,565 20,202
Impuestos por pagar — Neto 1,531 -
Otros activos — Neto - (4.600)
ISR diferido por pagar ) $ (575551) 3 (565,011)

Contratos de mantenimiento

La Compaiiia tiene celebrados un contrato con Lamparas General Electric, S. de R. L. de C. V. (Lamparas),
un contrato con GE Transportation Systems México, S, A. de C. V. (GETS), un conirato con Alstom
Mexicana, 5. A. de C. V. (ALSTOM) y uno mas con EMD Locomotive Company de México, S. A. de
C.V. (EMDL) para proporcionar los servicios de mantenimiento y reparaciones, asi como reparaciones
mayores de algunas locomotoras de Ferromex, como se muestra a continuacion:

Niimero de — Vigencia del confrato
Locomotoras
: Incluidas Inicio Terminacién
Proveedor: ’
Limparas 250 Febrero 2006 Febrero 2012
GETS 160 Mayo 1999 Diciembre 2026
ALSTOM 106 Febrero 2010 Febrero 2015
EMDL 60 Junio 2006 Tunio 2026
Total . 576

La Comparlfa tiene el derecho de rescindir algunos de los contratos de mantenimiento, asumiendo en ese caso
el costo correspondiente por terminacién anticipada. Respecto al contrato de Lmparas que vence en febrero
2012, no se contempla que la Compafiia lo pueda dar por concluido con anticipacién.

El contrato con GETS por 160 locomotoras contempla dos flotas por separado (AC4400 y ES44AC), el de las
AC4400 que vence en junio 2024 indica que la Compafifa puede cancelar a partir del 1 de julio de 2009
pagando una penalidad que va de US$2.0 millones en 2009 a US$0.13 millones a junio de 2024, Por lo que
respecta a las 100 locomotoras ES44AC (EVO), se indica que la Compaiifa puede cancelar a partir de 2010
pagando una penalidad que va de US$2.71 millones en'2010 a US$0.17 millones en 2026.

El contrato con ALSTOM con vigencia hasta febrero del 2015 contempla a terminacion anticipada, para lo
cual la Compafiia tendria que pagar el costo de los inventarios, asi como la terminacién de contratos de
trabajo del personal de ALSTOM.

El contrato con EMDL, no puede darse por concluido antes del 1 de julio del 2015. Si la Compafifa decidiera
concluir el contrato entre el 1 de julic 2015 y el 30 de junio 2016, tendria que pagar una cantidad equivalente
a 15 meses de facturacién promedio. El pago por cancelacién disminuira en un mes, por cada perfodo de 12
meses que ¢l contrato esté vigente.
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Mantenimientos y reparaciones — Por lo que se refiere al mantenimiento y reparacion de las locomotoras, de
acuerdo con los contratos, la Compafiia deberd realizar pagos mensuzales con base en ciertas cuotas que
incluyen principalmente ¢l mantenimiento preventivo y correctivo, Estas cuotas son registradas como gasto
del mantenimiento y reparaci6n en resultados conforme se van recibiendo los servicios. Al 31 de diciembre de
2010y de 2009, la Compafifa pagé por este concepto $646,728 y $529,476, respectivamente.

Reparaciones mayores (overhauls) - En el caso de overhauls, éstos se capitalizan en el equipo conforme se
van realizando.

a.

Compromises y contingencias

Negociaciones con una compafriia operadora del Sistema Ferroviario Mexicano — La Compaiifa tiene
saldos netos por cobrar con Kansas City Southern México, S. A de C. V. (KCSM) antes TEM, S. A. de
C. V., (TFM) que provienen de 1998 a 2010 y actualmente se estén Ilevando a cabo negociaciones para
definir los montos pendientes por cobrar y por pagar por segmento (interlineal, derechos de paso y
arrastres) que no se encuentran debidamente definidos en los tiulos de concesién. Al 31 de diciembre
de 2010 y de 2009, los saldos netos por cobrar ascienden a $313,663 y $348,620, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2010 la Compaiifa considera que se han valuado adecuadamente dichos saldos por
lo que no ha registrado estimaciones adicionales para cubrir los posibles resultados a favor o en contra
que podrian resultar de las negociaciones y de las conclusiones de los juicios indicados en los incisos
siguientes.

Procesos judiciales y administrativos - La Compafifa estd involucrada en varios procedimientos )
legales derivados de sus operaciones normales; sin embargo, la administracién de la Compafifa y sus -
asesores legales consideran que cualquier definicién en su conjunto con respecto a estos
procedimientos no tendrfa un efecto material adverso en la posicién financiera o en los resultados de
sus operaciones. Los principales procesos judiciales en los que se encuentra involucrada la Compatfifa
son los siguientes: '

b.1  Juicios Ordinarios Mercantiles en contra de KCSM. Ferromex promovié 3 juicios en contra de
KC8M, solicitando la declaraci6n judicial para determinar el monto por concepto de
contraprestaciones por derechos de paso, trafico interlineal e interconexién actualmente sélo
dos de ellos siguen pendiente de resolverse:

(1) Por el perfodo comprendido entre el 19 de febrero de 1998 y el 31 de agosto de 2001, las
cantidades reclamadas al inicio del juicio (valor nominal) ascienden a un total de
$792,700 y US$20,600 miles. Después de todas las instancias judiciales se negd a
Ferromex el amparo, reservandosele el derecho para volver a demandar y se le condend
en gastos y costas legales. Ambas partes interpusieron diversos recursos legales. En
fecha 17 de junio de 2009 se notifica tanto al Juzgado de origen, como a la H. Quinta
Sala Civil, el contenido de la resolucién condenando a Ferromex al pago de gastos y
costas del juicio por un monto aproximado de $85,000. Se liquidé un total de $84,800 y
se encuentra reflefado como ofros gastos al 31de diciembre de 2009. Por acuerdos de
fecha 18 de mayo de 2010, publicados en el Boletin Judicial del 19 y que surtieron sus
efectos el 20 del mismo mes y aflo, dictados en los diversos tocas 1344/01/28, /29, /30,
/31y /32 se ordenaron destruir los tocas, una vez que se comunicara a Ia Sala que el
juicio se encontraba total y definitivamente concluido. No obstante lo anterior, y debido
a que por sentencia de 3 de febrero de 2005 quedaron reservados los derechos de
Ferromex para hacerlos valer en lo futuro, cabe destacar que Ferromex continfia teniendo
derecho a cobrar las sumas de dinero correspondientes, por fo que actualmente estd en
estudio el proyecto de demanda a presentar.
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Por el periodo comprendido del 1 de septiembre al 31 de diciembre de 2001, en el cual la
cantidad reclamada (a valor nominal) asciende a un total de $21,000. Después de varias
instancias y de recursos interpuestos por ambas partes, se dicté sentencia definitiva en la
que se resuelve parcialmente a favor de Ferromex; no obstante, ambas partes
interpusieron sus respectivos recursos de apelacidn, mismos que son declarados
infundados y se confirma la sentencia definitiva, Ambas partes promueven demanda de
amparo directo, concediéndose la proteccién constitucional 2 Ferromex y negandose el
amparo 2 KCSM. El amparo concedido a Ferromex lo fue para el efecto de que la parte
demandada fuese condenada en costas en ambas instancias, por lo que mediante
sentencia de 4 de noviembre de 2009, se dic cumplimiento a la ejecutoria de amparo,
reiterando el fallo de primera instancia en sus términos, pero condenando a la parte
demandada al pago de las costas en ambas instancias. Finalmente, mediante acuerdo de
26 de enero de 2010, se desprende que la Justicia de la Unidn no ampard, ni protegid a
KCSM y se ordena archivar ¢l asunto como totalmente concluido. Con fecha 12 de
agosto de 2010, se presento el incidente de liquidacién de intereses moratorios; mediante
sentencia interlocutoria de 3 de septiembre de 2010, se resolvié el incidente en el sentido
de aprobar la plantilla propuesta por Ferromex y se condené a KCSM al pago de $7,980.
El 14 de septiembre de 2010 Ferromex promovié incidente complementario de
liquidacién de intereses moratorios, respecto de los que se generaron del 13 de agosto de
2010 al 9 de septiembre de 2010, el 12 de octubre de 2010, el Juez del conocimiento
dictd sentencia interlocutoria para resolver el incidente, en Ia cual se aprobé la planilla
de liquidacién de intereses propuesta por Ferromex. Las pattes promueven diversos
incidentes y recursos; finalmente por escrito presentado el 29 de octubre de 2010 KCSM
exhibe billete de depésito por la cantidad de $8,074, en cumplimiento de la sentencias de
3 de septiembre y 12 de octubre de 2010, mismos que equivalen a la totalidad de Ia
condena decretada en contra de KCSM por concepto de intereses moratorios. Por escrito
de 4 de noviembre de 2010 Ferromex manifestd su conformidad con el pago realizado
por KCSM, EL 18 del mismo mes y afio, se entregd a Ferromex el original del billete de
depdsito,

El 19 de septiembre de 2006, Ferromex presentd demanda inicial de juicio ordinario
mercantil en contra de KCSM, demandando rendicion de cuentas por el periodo que
comprende de enero de 2002 a diciembre de 2004, asf como el pago de la sumas de
dinero que resulten de dicha rendicién de cuentas. Ambas partes interpusieron diversos
recursos fegales, entre ellos Ferromex interpuso recurso de reposicién en contra del auto
que admiti6 a trimite el recurso de apelacién adhesiva de KCSM; el 17 de agosto de
2009 KCSM desahogd la vista que se le mandd dar con el recurso interpuesto por
Ferromex, mediante sentencia interlocutoria de 26 de agosto de 2009, 1a Sala declard
procedente el recurse de reposicién interpuesto por Ferromex, desechando en via de
consecuencia la apelacidn adhesiva interpuesta por KCSM en contra del auto que
decret6 la caducidad de la instancia en el juicio. Mediante sentencia dictada el 11 de
diciembre de 2009, el Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito,
concedid el amparo a Ferromex, en contra de la resolucion que ilegalmente decretd la
caducidad de ]a instancia en el juicio natural. Mediante proveido de 10 de febrero de
2010, se tuvo a Ferromex acusando la rebeldia de KCSM al no desahogar la vista que se
mandé dar con la solicitud de desechamiento de su prueba, el 24 del mismo mes KCSM
interpuso recurso de apelacién en contra de este auto. Por escrito de 2 de marzo de 2010
Ferromex solicitd se abriera el juicio a periodo de alegatos y el 24 de marzo tanto
Ferromex como KCSM presentaron sus escritos formulando alegatos. Mediante
sentencia de fecha 12 de mayo de 2010, se absolvié a KCSM de las prestaciones que
Ferromex le reclamd en el juicio. Mediante auto de 31 de mayo de 2010 se admiti6 a
tramite el recurso de apelacién promovido por Ferromex en contra de la sentencia
definitiva de primera instancia, ddndose vista 2 KCSM por el término de 3 dias hébiles.
Por escrito de 7 de junio de 2010, KCSM dio contestacién a los agravios expresados por
Ferromex en el recurso de apelacién. Mediante auto de 10 de junio de 2010, se tuvieron
por contestados los agravios y el Juez ordend remitir el testimonio de apelacién a Ia
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Primera Sala Civil del Tribunal Superior de Justicia del D. F., para la substanciacién del
recurso. Medianie sentencia de 7 de octubre de 2010, la Primera Sala Civil del Tribunal
Superior de Justicia del D. F. resolvid como procedente el recurso de apelacion
interpuesto por Ferromex en contra de la sentencia definitiva de 12 de mayo de 2010;
ordenando Ia modificacidn de dicha senfencia para el efecto de condenar a KCSM a
rendir las cuentas reclamadas por Ferromex. Con fecha 9 de noviembre de 2010 KCSM
promovié amparo directo contra la senfencia de 7 de octubre de 2010, mismo que fue
radicado ante el H. Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito
bajo el mimero D.C. 780/2010; mediante auto de § de diciembre de 2010, los autos del
amparo fueron turnados para que se elaborara el proyecto de sentencia correspondiente.

Juicios de nulidad contra diversos oficios emitidos por la Secretarfa de Comunicaciones y
Transportes (SCT) scbre derechos de paso, servicios de inferconexién y terminal. Actualmente
existen cinco juicios de esta naturaleza los cuales se ventilan en el Tribunal Federal de Justicia
Fiscal y Administrativa, en la Suprema Corte de Justicia de Ia Nacién, en los Tribunales
Colegiados y en la SCT. Actualmente la Compafiia esta en espera de las resoluciones
correspondientes,

Juicio de Nulidad promovido por KCSM.- Modificacién al Titulo de Concesién de Ferromex.
Con fecha 18 de octubre del 2006, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién la
modificacién que la SCT hizo al titulo de concesién del Ferrocarril Pacifico-Norte {nombre
original de Ferromex). Inconforme con dicha modificacién, KCSM promovié juicio de nulidad
en su contra; Después de varias instancias, con fecha 22 de febrero de 2010, se presentaron
escritos de desistimiento por parte de KCSM y de Ferromex en virtud del convenio celebrado
entre ambas. El asunto se listé para verse en sesion de 4 de agosto de 2010, en la que el Pleno
de la Sala Superior dictd sentenc:a en la que sobreseyé el juicio por virtud del desistimiento
presentado.

Investigacion de Préicticas Monopélicas 10-02-2006.- Mediante oficio No. DGIPMARCI-10-
096-2008-001 de fecha 14 de enero de 2008 la Comisién Federal de Competencia Econémica
(COFECO) requirio a Ferromex y otras Sociedades determinada informacién, misma que
Ferromex presentd con fecha 28 de febrero de 2008. COFECO notificd oficios de probable
responsabilidad a las empresas que participaron en las operaciones de concentracién notificadas
por Infraestructura y Transportes México, $. A, de C. V. (ITM) e Infraestructura y Transportes
Ferroviarios, 8. A. de C. V. (ITF) desde noviembre de 2005. En noviembre de 2008 se tiene por
desahogado el requerimiento respecto a las pruebas ofrecidas en la contestacién del oficio de
probable responsabilidad y se concede tanto a las empresas emplazadas como a KCSM un plazo
para que formulen alegatos, el 26 del mismo mes se presentaron ante COFECO los alegatos
correspondientes. El 22 de enero de 2009 se dicta resolucién dentro del expediente de
investigacion. EI 30 de enero de 2009, la COFECO notificé su resolucién a Ferromex en la que
declara a la Compaiifa junto con otras empresas, responsables de practicas monopdlicas y les
impone sanciones pecuniarias, ascendiendo la de Ferromex a $82,200. Los entes investigados
interponen recursos de reconsideracion. Han continuado diversas acciones legales de Ferromex,
KCSM y COFECO. Por resolucion del 9 de Junio de 2009, notificada el 15 del mismo mes,
COFECO resolvié confirmar la resolucion del 22 de enero de 2009. Se promueve amparo en
contra de esta resolucion (Exp. 887/2009). El Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa remiti6 copia certificada de la resolucién dictada dentro de los autos del juicio
contencioso administrativo nimero: 3825/07-17-05-8, cuyas actoras son ITM ¢ ITF, en la que
se declara la nutidad de la resolucion impugnada, es decir, se entendera que la COFECO no
tiene objecidn alguna respecto de las notificaciones de las concentraciones efectuadas por las
actoras. El 28 de septiembre de 2010 se celebrd la Audiencia Constitucional. Con fecha 17 de
diciembre de 2010 se public la sentencia de primera instancia en la que el Juez Sexto de
Distrito en materia administrativa considerd sobreseer el juicio de amparo, el 28 de diciembre
de 2010 se presentd el recurso de revisién contra esta sentenma mismo gue sigue pendiente de
remitirse a los Tribunales Colegiados de Circuito,
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Juicio Ordinario Mercantil promovido por KCSM vs, Ferromex y otras. KCSM demands 1a
nulidad del contrato de compraventa de las Acciones representativas del capital social de
Ferrosur, 8. A. de C. V. (Ferrosur), de fecha 24 de noviembre de 2005, suscrito por una parte
por ITF y Lineas Ferroviarias de México, S. A. de C. V. (LFM), como compradores y por la
otra Grupo Condumex, S. A. de C. V. y Sinca Inbursa, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de
Capitales, come vendedores, asi como la nulidad de todos los actos y consecuencias que
derivan de dicha operacién, Ferromex fue notificado de dicha demanda el 25 de marzo de 2008,
en abril se present6 la contestacién de demanda. Se han mterpuesto diversos recursos legales
por las partes involucradas.

Mediante escrito presentado el 23 de febrero de 2010, KCSM se desisti6 a su entero petjuicio
de la accion intentada en contra de todos y cada uno de los codemandados en el juicio, mismo
que por auto de 24 de febrero se reservd acordar de conformidad requiriendo para tal efecto la
exhibicion de diversos documentos. Por escrito de 1° de marzo de 2010, KCSM exhibe
testimonio de la escritura 64,892 y solicitd se sirva a proveer de conformidad con el
desistimiento de Ia accion sefialado en el parrafo anterior. Mediante proveido de 3 de marzo de
2010, se tuvo a la parte actora ratificando a su entero perjuicio el desistimiento de la accién
incoada respecto a los codemandados. En marzo de 2010 la PGR, SCT, Gpo. Carso, Gpo.
Condumex, Sinca Inbursa, Banco Inbursa y Gpo. Financiero Inbursa manifestaron su entero
consentimiento con el desistimiento, mismos se acordaron de conformidad reservando el
desistimiento de la accién hasta en tanto el resto de los codemandados desahoguen la vista que
se les mandé dar con la solicitud. Mediante auto de 14 de abril de 2010, se resolvié condenar a
KCSM al pago de gastos y costas tinicamente respecto la demandada SCT. Por escrito de 27 de
abril de 2010, KCSM interpuso recurso de apelacién en conira del citado auto de 14 del mismo
mes y afio, el cual fue admitido y se encuentra en tramite. Mediante sentencia de fecha 28 de
mayo de 2010, el Primer Tribunal Unitario en Materia Civil y Administrativa del Primer
Circuito absolvié a KCSM del pago de gastos y costas a favor de la SCT. Actualmente el
presente juicio se encuentra concluido.

Juicio Contencioso Administrativo Federal, Exp. 3825/2007-17-05-8, cuyas actoras son ITM e
ITF, siendo la primera propietaria del 74% de las acciones representativas de capital social en
circulacién de Ferromex, a través de GFM. Las actoras impugnaron la Resolucién de fecha 8 de
noviembre de 2006, emitida por el Pleno de la COFECO en el expediente RA-21-2006 y
acumulado, recafda en los recursos de reconsideracién interpuestos por ITM e ITF,
confirmande en sus términos la resolucién de no autorizacién de concentraciones del 22 de
Jjunio de 2006 dictada en el CNT-132-2005 y acumulado; y resclucién contenida en el oficio de
16 de noviembre de 2006 mediante el cual el Pleno de la COFECO pretendi6 aclarar la forma
de votacion de la resohucion dictada en el RA-21-2006 y acumulado.

El 2 de febrero de 2007 se presentd la demanda de nulidad en el TFIFA y el asunto se tumo ala
Quinta Sala Regional Metropolitana; mediante auto de 4 de junio de 2007, se admite a trimite
la demanda de nulidad y se turna el asunto a la Sala Superior para que se propusiera el gjercicio
de la facultad de atraccion. La Sala Superior del TFIFA resolvid ejercitar su facultad de
atraccién respecto del asunto. El juicio se resolvid en la sesidn del 12 de mayo de 2010, enla
que dicho Tribunal concluyé que conforme a la Ley Federal de Competencia Econémica, la
COFECO debe considerar como aprobada la adquisicién de Ferrosur por parte de ITM ¢ ITF, es
decir que se debe entender como una transaccién no objetada por dicha autoridad. A la fecha ya
fue notificada a todas las partes involucradas la sentencia; con fecha 29 de noviembre de 2010
notificaron a ITM e ITF del recurso de revisidn interpuesto por la autoridad en contra de Ia
sentencia de 12 de mayo, atin no s¢ ha remitido al Tribunal Colegiado de Circuito en materia
Administrativa.

Juicios indirectos. Son aquellos en que Ferromex es codemandado, respecto de demandas
laborales presentadas en contra de FNM, mismos que por su situacién no pueden ser
cuantificados, pero cuyo impacto econémico se absorberfa por el actual Organo Liquidador de
FNM o en su defecto por el Gobierno Federal, de acuerdo con los términos previamente
acordados.
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b.8  Juicios directos. Son aquellos de fndole laboral en los que Ferromex es el demandado. La cifra
' correspondiente se materializaria en el supuesto de que se pierdan los juicios en su totalidad y
no hubiera posibilidad de negociacién, El importe de las indemnizaciones pagadas durante 2010
-y 2009, respecto de las demandas laborales, fue de $3,640 y $4,173, respectivamente.

© Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaﬁia considera que ha valuado adecuadamente las cuentas

por cobrar y por pagar y, por tanto, no ha creado una estimacion adicional para cubrir un posible
diferencial a favor o en contra que resultara de las negociaciones y de los juicios indicados
anteriormente, :

Otros compromisos — Las operaciones de la Compafifa estan sujetas a las leyes mexicanas federales y
estatales y municipales relativas a la proteccion del medio ambientes, Bajo estas leyes se han emitido
regulaciones concernientes a la contaminacién del aire, suelo y del agua, estudios de impacto
ambiental, control de mido y residuos peligrosas, La Secretaria de Medio Ambiente y Recursos
Naturales puede imponer sanciones administrativas y penales contra las empresas que violen la
normatividad ambiental, y tiene la facultad para clausurar parcial o totalmente las instalaciones que no
cumplan con dichas regulaciones.

Al 31 de diciembre de 2010 se tienen abiertos 3 expedientes administrativos con la Procuraduria
Federal de Proteccién al Ambiente (PROFEPA) relacionados con derrames de productos por
accidentes ferroviarios, en los que pudieran imponer sanciones econémicas menores pues ya se
cumplio con el saneamiento de los suelos impactados. Estos eventos no tuvieron relevancia o impacto
en los estados financieros de Ia empresa. Todos los eventos relativos a la liberacién de productos al
medio ambiente por accidentes ferroviarios, cuyo costo sea superior a cincuenta mil dolares, estin
amparados con coberturas de seguro por dafios ambientales.

Bajo los términos de las concesiones, el Gobierno Federal tiene el derecho de recibir pagos
equivalentes al 0.5% de los ingresos brutos de la Compadifa durante los primeros 15 afios de la
concesidn y 1.25% por los afios remanentes del periodo de concesion. Por los afios terminados el 31
de diciembre de 2010 y de 2009 el importe de estos pagos ascendié a $73,250 y $59,249,
respectivamente. :

La Compaiia renta el edificio donde se encuentran sus oficinas principales, mediante un contrato de
arrendamiento por diez afios a partir del 1 de abril de 2003, Adicionalmente, la Compaiiia renta ciertos
equipos, como son tolvas, furgones, plataformas y carros tanque, asi como 419 locomotoras a GFM.

Los compromisos minimos bajo los contratos de arrendamiento por los siguientes ejercicios son como
sigue (montos por tipo de moneda establecida en los contratos):

Miles
Equivaleﬁte Total er
Délares en pesos Pesos pesos

2011 US$ 33,429 5 413,085 $ 930,387 $  1,343472
2012 24,193 298,951 921,718 1,220,669
2013 17,443 215,540 862,896 1,078,436
2014 10,449 129,122 577,710 706,832
2015 en adelante - 10,115 124,997 351,396 476.393
Total de pagos

minimos Us 95.629 1,181,695 § 3,644,107 £ 4,825802

Se tiene celebrado un contrato con PEMEX Refinacién por el cual Ia Compafiia tiene la obligacién de
comprar, a valor de mercado, un.minimo de 19,575 metros ctibicos y un miximo de 38,650 metros
clibicos de diesel por mes, aunque este limite puede excederse, sin ninguna repercusién, de acuerdo al
gonvenio modificatorio establecido el 18 de mayo de 2010. A su vez, en convenio modificatorio que
entré en vigor a partir del 29 de junio de 2007, ¢l contrato de compra tiene vigencia por cuatro afios
prorrogable por dos afios y al término de éstos se renovarg cada afio.
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Ferromex es obligado solidario y avalista de la deuda de GFM que importa $779,716 y US$84,858
miles al 31 de diciembre de 2010 ($955,245 y US$103,525 miles al 31 de diciembre de 2009).

E1 20 de diciembre de 2007, la Compaiifa tenedora de Ferromex (GFM) contratd créditos directos con
Crédit Agricole CIB y Export- Import Bank of United States (Eximbank) antes Calyon-Eximbank y
Crédit Agricole CIB antes Calyon para la compra de 40 locomotoras GE ES4400AC, las cuales
quedaron en garantia prendaria de dichos créditos. Dichas locomotoras son arrendadas a Ferromex. Al
31 de diciembre de 2010, ¢l crédito con Crédit Agricole CIB-Eximbank es de US$45,823 miles con
vencimientos trimestrales hasta el 15 de junio de 2016, que genera intereses a }a tasa Libor a tres meses
sin sobretasa; el crédito con Crédit Agricole CIB al 31 de diciembre de 2010 es de US$12,826 miles
con vencimientos trimestrales hasta el 15 de junio de 2016, que genera intereses a la tasa Libor a tres
meses mas 0.40% a 0.50%.

E117 de marzo de 2008, GFM contraté con BBV A Bancomer S. A, (Bancomer) un derivado de tasa de
interés (con un monto nocional por US$80.0 millones) para cubrir el préstamo contraido con Crédit
Agricole CIB-Eximbank y Crédit Agricole CIB; Ferromex es obligado solidario y avalista del derivado
de GFM. GFM se obliga a pagar una tasa fija del 2.8% anual en ambos créditos, Bancomer tenfa la
opcién de cancelar la tasa fija el 16 de marzo de'2010; sin embargo, no ejercié dicha opcién la tasa se
mantiene fija al 2.8% anual. La valuacién del derivado de tasa de interés al 31 de diciembre de 2010 es
desfavorable en US$1.9 millones (US$0.6 millones desfavorable al 31 de diciembre de 2009). El

- efecto por variacién entre las tasas contratadas y las del derivado en 2010 fue de US$1.6 millones
desfavorables, '

Es politica contable de GFM que todos los instrumentos financieros derivados, clasificados con fines
de negociacidn, se reconocen en el balance general como activos y/o pasivos a su valor razonable, el
cual se determina con base en técnicas de valuacion aceptadas en el 4mbito financiero. GEM contrata.
eventualmente instrumentos de proteccion para cubrir su exposicién ante variaciones en tasas de
interés de los préstamos vigentes. i

Ferromex no tiene ningin instrumento derivado.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2010 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Nommas de Informacion Financiera promulgd las
siguientes NIF, y mejoras a las NIF, aplicables a entidades con propésitos lucrativos ¥ que enfran en vigor,

como sigue:

B-5, Informacién financiera por segmentos

B-9, Informacién financiera a fechas intermedias

C-4, Inventarios

C-3, Pagos anticipados y otros activos

Mcjoras a las Normas de Informacién Financiera 2011

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

La NIF B-5, Informacicn financiera por segmentos. — Establece el enfoque gerencial para revelar la
informacién financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-5 que, aunque manejaba un enfoque
gerencial, requeria que la informacion a revelar se clasificara por segmentos econdmicos, dreas
geograficas o por grupos homogéneos de clientes; no requiere que las areas del negocio estén sujetas a
riesgos distintos entre si para separarlas; permite catalogar como segmento a las 4reas en etapa
‘preoperativa; requiere revelar por separado los ingresos por intereses, gastos por intereses y pasivos; y
revelar informacién de la entidad en su conjunto sobre productos, servicios, reas geogréficas y
principales clientes y proveedores. Al igual que el Boletin anterior, esta norma sélo es obligatoria para
empresas publicas o que estén en proceso de convertirse en piiblicas.
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La NIF B-9, Informacion financiera a fechas intermedias. — A diferencia del Boletin B-9, requiere la
presentacion en forma condensada del estado de variaciones en el capital contable y del estado de
flujos de efectivo como parte de la informaci6n financiera a fechas intermedias y, para efectos
comparativos, requiere que la informacion presentada al cierre de un periodo intermedio se presente
con la informacion al cierre de un perfodo intermedio equivalente al del afio inmediato anterior y, en el
caso del balance general, requiere presentar el del cierre anual inmediato anterior.

La NIF C-4, Inventarios. - Elimina el costeo directo como un sistema de valuacién y el método de
valuacion de tltimas entradas primeras salidas; establece que la modificacién relativa al costo de
adquisicién de inventarios sobre la base del costo o valor de mercado, el que sea menor, sélo debe
hacerse sobre la base del valor neto de realizacion; establece normas de valuacién para inventarios de
prestadores de servicios; aclara que, en los casos de adquisiciones de inventarios mediante pagos a
plazos, la diferencia entre ¢l precio de compra bajo condiciones normales de crédito y el importe

-pagado debe reconocerse como costo financiero durante el perfodo de financiamiento; permite que, en

ciertas circunstancias, las estimaciones por pérdidas por deterioro de inventarios que se hayan
reconocido en un periodo anterjor, se disminuyan o cancelen contra los resultados del periodo en que
tengan modificaciones; requiere revelar el importe de inventarios reconocido en resultados durante el
periodo, cuando en el costo de ventas se incluyen otros clementos o cuando una parte del costo de
ventas se incluye como parte de las operaciones discontinuadas o cuando el estado de resultados se
presenta clasificado conforme a la naturaleza de los rubros que lo integran y no se presenta un rubro de
costos de ventas sino que los elementos que integran a éste se presentan en diferentes rubros; requiere
revelar el importe de cualquier pérdida por deterioro de inventarios reconocido como costo en el
periodo; requiere que un cambio de método de asignacién de costo se trate como un cambio contable y
reconocer como inventarios los anticipos a proveedores a partir del momento en que los riesgos y
beneficios del bien se transfieran a 1a Compafifa.

La NIF C-5, Pagos anticipados. — Establece como una caracteristica bésica de los pagos anticipados el
que éstos no le transfieren atin a la Compafiia los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y
servicios que estd por adquirir o recibir; por lo tanto, los anticipos para la compra de inventarios o
inmuebles, maquinaria y equipo, entre otros, deben presentarse en el rubro de pagos anticipados y no
en los rubros de inventarios o inmuebles, maquinaria y equipo, respectivamente; requiere que los
pagos anticipados se reconozean como pérdida por deterioro cuando pierdan su capacidad para generar
beneficios econémicos fisturos y requiere que los pagos anticipados relacionados con la adquisicién de
bienes se presenten, en el balance general, en atencién a la clasificacién de la partida de destino, en el
circulante o en el no circulante,

Mejoras a las NIF 2011, las principales mejoras que generan cambios contables que deben reconocerse
en gjercicios que inicien a partir 1 de enero de 2011, son:

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores. — Requiere que en el caso de que la
entidad haya aplicado un cambio contable o corregido un error, presente un estado de posicién
financiera al inicio del periodo més antiguo por el que se presente informacion financiera
comparativa con la del periodo actual ajustado con la aplicacién retrospectiva. Asimismo,
requiere que dentro del estado de variaciones en el capital contable, la entidad muestre por cada
rubro del capital contable: a) los saldos iniciales previamente informados; b) los efectos de la
aplicacién retrospectiva por cada partida afectada en el capital contable, segregando los efectos
de los cambios contables y los de correcciones de errores; y c) Ios saldos iniciales ajustados
retrospectivamente.

. NIF B-2, Estado de flujos de efectivo. — Se elimina la obligacién de presentar el rubro de
efectivo excedente para aplicar en actividades de financiamiento o, efectivo a obtener de
actividades de financiamiento, dejando dicha presentacién a nivel de recomendacién.

Boletin C-3, Cuentas por cobrar. — Se incluyen normas para el reconocimiento de ingresos por

intereses de las cuentas por cobrar y aclara que no es permitido reconocer ingresos por intereses
devengados derivados de cuentas por cobrar consideradas como de dificil recuperacion.
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NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura. — Se eliminan los
casos especificos respecto de cuando se excluye un componente del instrumento financiero
derivado en la determinacién de la efectividad de Ia cobertura y establece que en el caso de
opciones y en instrumentos del tipo forward sobre divisas, se permite excluir ciertos
componentes de la valuacién para fines de evaluacién y medicién en la eficacia, que se traducen
en reconocimiento, presentacién y revelacién pertinente en los siguientes casos: a) al valuar los
instrumentos financieros derivados del tipo opciones o combinacién de éstas, se permite separar
aquellos cambios en su valor razonable atribuibles a cambios en el valor intrinseco de la(s)
misma(s), con respecto a los cambios atribuibles a su valor extrinseco y designar como efectos
eficaces de cobertura sélo el cambio atribuible al valor intrinseco de la misma, excluyendo el
componente exirinseco; y b) al valuar los forwards o contratos adelantados sobre paridad entre
divisas, se permite separar del cambio en su valor razonable, ¢l elemento atribuible al
diferencial entre las tasas de interés de las divisas involucradas a ser intercambiadas con
respecto a los cambios atribuibles al componente en cambios en el precio de contado o spot

eentre [as divisas involucradas y establece que el efecto atribuible al componente excluido en la

cobertura de flujos de efectivo debe reconocerse directamente en los resultados del perfodo; se
limita la contabilidad de coberturas cuando la transaccién se lleva a cabo con partes
relacionadas cuando las monedas funcionales de las partes relacionadas son diferentes entre si;
se requiers que cuando la posicidn cubierta es la porcién de un portafolio de activos financieros
o de pasivos financieros, el efecto del riesgo cubierto correspondiente a movimientos en la tasa
de interés de la porcion de dicho portafolio se presente como una cuenta complementaria de la
posicién primaria, en un renglén por separado; se establece que las cuentas de aportaciones o
margen recibidas asociadas con transacciones con fines de negociacion o cobertura con
instrumentos financieros derivados deben presentarse como un pasivo financiero por separado
del rubro de instrumentos financieros si se recibe efectivo o valores realizables y que sélo se
revelen a su valor razonable si se reciben valores en depésito o garantfas financieras permisibles
que no pasen a ser propiedad de la entidad; se indica que una proporcién del monto total del
instrumento de cobertura, tal como un porcentaje de su monto nocional, puede ser designada
como ¢l instrumento de cobertura en una relacién de cobertura, sin embargo, una relacién de
cobertura no puede ser designada sélo por una porcién del plazo en que el instrumento que se
pretende utilizar como cobertura est vigente.

NIF C-13, Partes relacionadas. ~ Precisa la definicién de familiar cercano como una parte
relacionada para considerar a todas las personas que califican como partes relacionadas o bien,
para no incluir a aquéllas que en realidad, a pesar del parentesco, no lo son.

Boletin D-5, Arrendamientos. — Se elimina la obligacién de determinar la tasa de interés
incremental cuando la tasa implicita es demasiado baja, consecuentemente, se establece que la
tasa de descuento que debe utilizar el arrendador para determinar el valor presente debe ser la
tasa de interés implicita en el contrato de arrendamiento; se elimina la obligacién de utilizar la
tasa de interés més baja entre 1a tasa de interés incremental y 1a tasa de interés implicita en el
contrato de arrendamiento para la determinacién del valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento capitalizable por parte del arrendatario y se requiere que se utilice la tasa de-
interés implicita en el contrato siempre que sea practico determinarla, también se establece que
de lo contrario, debe utilizarse la tasa de interés incremental; se requiere que tanto el arrendador
como el arrendatario revelen informacion mas completa sobre sus operaciones de
arrendamiento; se requiere que el resultado en la venta y arrendamiento capitalizable en via de
regreso, se difiera y amortice en el plazo del contrato y no en proporcién a la depreciacién del
activo arrendado; se establece que la utilidad o pérdida en la venta y arrendamiento operativo en
via de regreso se reconozca en resultados en el momento de la venta, siempre y cuando la
operacion se establezca a valor razonable, aclarando que en caso de que el precio de venta sea
inferior, el resultado debe reconocerse inmediatamente en resultados, excepto si la pérdida se
compensa con pagos futuros que estén por debajo del precio del mercado, en cuyo caso debe
diferirse y amortizarse en el plazo del contrato y, si el precio de venta es superior, dicho exceso
debe diferirse y amortizarse en el plazo del contrato.
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Adicionalmente las Mejoras a las NIF 2011 incluyen modificaciones que no generan cambios contables;
consecuentemente, no establecen fecha de entrada en vigor. Algunos cambios importantes a considerar son:

1) En Ja NIF D-4, Impuestos a la utilidad se establece que para el calculo del impuesto diferido se
considera vélido utilizar las leyes fiscales y tasas de impuesto que estén sustancialmente promulgadas,
entendiéndose que una ley esta sustancialmente promulgada a la fecha de cierre de los estados
financieros, cuando a dicha fecha estd aprobada y es promulgada a més tardar a la fecha de emisién de
los estados financieros.

2) En el Boletin D-5, Arrendamientos se amplian los indicadores del arrendamiento capitalizable,
principalmente se adicionan los siguientes:

a)
b)
<)

4

Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que sélo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos modificaciones importantes;

El arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelacién serdn asumidas por el arrendatario;

Las pérdidas o ganancias derivadas de las fluctuaciones en el valor razonable del valor residual
del activo recaen sobre el arrendatario (por gjemplo, en l1a forma de un reembolso o descuento
de las rentas por importe similar al valor de venta del activo al final del contrato); y

El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo perfodo,
con pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los de mercado.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiifa estd en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacién financiera.

Autorizacién de Ia emision de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el 8 de febrero de 2011 por el Lic. Rogelio Vélez,
Director General de la Compafifa y el Lic. Octavio Ornelas Esquinca, Director General Adjunto de Finanzas y
Administracién y estdn sujetos a la aprobacién de la asamblea ordinaria de accionistas de la Compaiifa, quien
puede decidir su modificacién de acuerdo con 1o dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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